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Dieses Dokument ist ein Basisprospekt (,,Prospekt™) gemiBl § 1 Abs 1 Z 17 des Bundesgesetzes iiber
das offentliche Anbieten von Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen (Kapitalmarktgesetz,
-KMG®) fiir das 6ffentliche Angebot von fixverzinslichen Teilschuldverschreibungen in Osterreich.

Die Windkraft Simonsfeld AG (,,Emittentin“ oder ,,Gesellschaft“) kann unter diesem Angebotspro-
gramm zur Begebung von Teilschuldverschreibungen (,,Programm®) auf Euro denominierte, fix ver-
zinsliche Teilschuldverschreibungen (einzeln ,,Teilschuldverschreibung” und gemeinsam ,,Teilschuld-
verschreibungen® oder ,,Anleihen) begeben, die in den Muster-Anleihebedingungen sowie in den die
jeweilige Emission konkretisierenden endgiiltigen Bedingungen einer Emission (,,Endgiiltige Bedin-
gungen®, gemeinsam mit den Muster-Anleihebedingungen die ,,Emissionsbedingungen) nédher be-
schrieben werden.

Potentielle Anleger sollten bedenken, dass Veranlagungen in die unter diesem Prospekt begebe-
nen Teilschuldverschreibungen Risiken beinhalten. Der Eintritt bestimmter Risiken, ins-
besondere der im Abschnitt ,,Risikofaktoren* niher beschriebenen, kann dazu fithren, dass An-
leiheglidubiger wesentliche Teile oder ihre gesamte Veranlagungssumme verlieren. Jeder potenti-
elle Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindlichen Priifung (ein-
schlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Analyse) unter Beriick-
sichtigung seiner finanziellen und sonstigen Umstiinde treffen.

Das Prospekt berechtigt nicht zur Zulassung an einem geregelten Markt. Die Emittentin beabsichtigt
weder die Zulassung der Teilschuldverschreibungen an einer Borse noch die Einbeziehung in ein multila-
terales Handelssystem ("MTF") zu beantragen.

Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum
Kauf der Teilschuldverschreibungen in Liandern, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforde-
rung rechtswidrig ist. Insbesondere wurden und werden die Teilschuldverschreibungen nicht geméf dem
United States Securities Act of 1933 (,,Securities Act®) registriert.

Dieser Prospekt wurde von der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (,FMA%) als zustiindige Be-
hiorde gemiB KMG gebilligt. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Anga-
ben ist nicht Gegenstand der Priifung des Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehorde
(FMA) im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt aus-
schlieBlich auf Vollstiindigkeit, Kohirenz und Verstindlichkeit gemifl § 8a KMG.

Der Prospekt ist fiir einen Zeitraum von zwdlf Monaten ab seiner Billigung fiir 6ffentliche Angebote giil-
tig, sofern er im Fall von wichtigen neuen Umstéinden oder wesentlichen Unrichtigkeiten oder Ungenau-
igkeiten, die die Bewertung von Teilschuldverschreibungen beeinflussen konnen, um gemal § 6 KMG
erforderliche Nachtrige erginzt wird.
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Die Emittentin hat diesen Prospekt nach Mafl3gabe der Anhdnge V, XX, XXII, XXVI und XXX der Verord-
nung (EG) 809/2004 vom 29. April 2004 (ABI. L 149 vom 30. April 2004) idgF und den Bestimmungen des
KMG fir das offentliche Angebot der unter diesem Programm begebenen Teilschuldverschreibungen in
Osterreich erstellt.

Dieser Prospekt muss im Zusammenhang mit dem per Verweis aufgenommenen Dokument (siche ,,Per
Verweis aufgenommenes Dokument ), mit den Muster-Anleihebedingungen und dem Muster der Endgilti-
gen Bedingungen, sowie im Hinblick auf jede Emission von Teilschuldverschreibungen, mit den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen der entsprechenden Emission gelesen werden. Im Falle eines Angebots von Teil-
schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, sind vor jeder Anlageentscheidung —
ungeachtet der Einholung sachverstandiger Anlageberatung — insbesondere die Muster-Anleihebedingungen
samt den Endgultigen Bedingungen heranzuziehen. Dieser Prospekt ist derart zu lesen und zu verstehen,
dass das in Verweisform aufgenommene Dokument und die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen Bestand-
teil dieses Prospekts sind.

Mit Ausnahme der Emittentin, ist keine im Prospekt genannte Person fir die im Prospekt enthaltenen Infor-
mationen oder das per Verweis aufgenommene Dokument verantwortlich und keine andere Person uber-
nimmt daher, soweit gesetzlich zuléssig, Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstdndigkeit der in die-
sem Prospekt enthaltenen Informationen.

Niemand ist erméachtigt, irgendwelche Angaben zu machen oder irgendwelche Erklarungen abzugeben, die
nicht im vorliegenden Prospekt oder den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten sind. Sofern solche
Angaben oder Erklarungen trotzdem gemacht oder gegeben werden, darf nicht darauf vertraut werden, dass
diese Angaben oder Erklarungen von der Emittentin genehmigt wurden.

Dieser Prospekt darf in keinem Land auBerhalb von Osterreich veréffentlicht oder in Verkehr gebracht wer-
den, in welchem Vorschriften (ber die Registrierung und Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick
auf ein offentliches Angebot von Wertpapieren bestehen oder bestehen kdnnten. Personen, die in Besitz
dieses Prospekts kommen, haben sich tber derartige Beschrankungen zu informieren und diese einzuhalten
und den Prospekt nicht entgegen den jeweiligen Wertpapiergesetzen zu verdffentlichen oder in Verkehr zu
bringen.

Die Teilschuldverschreibungen unter diesem Prospekt werden nicht bei einer Wertpapieraufsichtsbehoérde
eines Staates auRerhalb von Osterreich und insbesondere nicht gemaR dem Securities Act registriert. Insbe-
sondere dirfen Teilschuldverschreibungen daher nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika angeboten
oder an oder fur Rechnung einer US-Person (wie in Regulation S des Securities Act definiert) verkauft oder
geliefert werden. Der Prospekt darf nicht in Australien, Kanada, Japan, Irland oder dem Vereinigten Konig-
reich von Grofbritannien verdffentlicht werden. Jedwede Nichteinhaltung dieser Beschrankungen kann eine
Verletzung australischer, kanadischer, japanischer, irischer oder britischer oder von Wertpapierbestimmun-
gen anderer Lander darstellen.

AuBer in Osterreich wurden und werden in keiner anderen Jurisdiktion MaRnahmen getroffen, aufgrund
deren ein offentliches Angebot von Teilschuldverschreibungen unter diesem Prospekt oder der Besitz, die
Verbreitung oder Verteilung des Prospekts oder sonstiger Unterlagen, die sich auf die Emittentin oder deren
Teilschuldverschreibungen beziehen, gestattet ist. Demgemal dirfen Teilschuldverschreibungen in keinem
Land oder in keiner Jurisdiktion direkt oder indirekt verkauft werden, sofern nicht Umsténde vorliegen,
durch welche die Einhaltung aller geltenden Gesetze, Bestimmungen und Vorschriften des jeweiligen Lan-
des oder der jeweiligen anderen Jurisdiktion gewahrleistet ist.

Kein Teil dieses Prospekts, der Endgultigen Bedingungen und/oder von im Zusammenhang mit der Emissi-
on von Teilschuldverschreibungen unter diesem Prospekt verteilten Unterlagen (etwa Werbemittel) diirfen
als rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Rat verstanden werden. Jedem potentiellen Anleger wird
empfohlen, seine eigenen Finanz-, Anlage-, Steuer- und Rechtsberater hinsichtlich der im Zusammenhang
mit einer Investition in Teilschuldverschreibungen der Emittentin relevanten rechtlichen, geschaftlichen oder



steuerlichen Belange zu konsultieren. Teilschuldverschreibungen unter diesem Prospekt werden von keiner
Aufsichtsbehdrde in Osterreich empfohlen.

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind
alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Angaben unter Verwendung
der Worte ,,sollen®, ,,diirfen”, ,,werden®, ,,erwartet”, ,,geht davon aus, ,,nimmt an*, ,,schitzt®, ,,plant®, oder
ahnliche Formulierungen deuten auf solche zukunftsgerichteten Aussagen hin. Dies gilt insbesondere fiir
Aussagen in diesem Prospekt Uber die Implementierung der strategischen Ziele, zukiinftige finanzielle Er-
tragsfahigkeit, gesetzte wirtschaftliche Ziele, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschaft und das
Management der Emittentin, Gber Wachstum und Profitabilitdt sowie wirtschaftliche und regulatorische
Rahmenbedingungen und andere Faktoren, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Zukunftsgerichtete Aussagen
beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der Emit-
tentin. Der Eintritt oder Nichteintritt eines unsicheren Ereignisses kdnnte dazu flihren, dass die tatsachlichen
Ergebnisse einschlieBlich der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich von denjeni-
gen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit
angenommen oder beschrieben werden. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt einer Reihe von
Risiken und Unsicherheiten, die auch dazu fihren kénnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschat-
zung oder Vorhersage unzutreffend wird.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kénnen die in diesem Prospekt erwéhnten zu-
kunftigen Ereignisse auch ausbleiben. Die Emittentin kann daher nicht fiir die zukiinftige Richtigkeit der in
diesem Prospekt dargestellten Meinungen oder den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen
einstehen. Weder die Aushandigung dieses Prospekts, noch ein 6ffentliches Angebot noch der Verkauf oder
die Lieferung von unter diesem Prospekt begebenen Teilschuldverschreibungen bedeutet, dass sich seit dem
Datum dieses Prospekts keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind, die
zu einer nachteiligen Anderung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiinren oder fiihren
konnten. Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf
die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung von Teilschuldverschreibungen beeinflus-
sen kénnen, werden bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen in einem Nachtrag geméall § 6 KMG zu
diesem Prospekt veroffentlicht.



[SEITE ABSICHTLICH FREIGELASSEN.]
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DEFINITIONEN

In diesem Prospekt beziehen sich ,,Emittentin® oder ,,Gesellschaft” auf die Windkraft Simonsfeld AG.
,Gruppe“ oder ,,Windkraft Simonsfeld Gruppe* beziehen sich auf die Emittentin und ihre vollkonsoli-
dierten Tochtergesellschaften. Flr bestimmte Abkirzungen und Begriffserklarungen siehe auch das Kapitel
,verzeichnis bestimmter Abkiirzungen und Begriffserklarungen®.

FINANZINFORMATIONEN

Die Emittentin hat fur das am 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr einen Konzernabschluss (samt
Anhang) (,,Konzernabschluss®) aufgestellt. Auf den Konzernabschluss wurden die Rechnungslegungsbe-
stimmungen des Unternehmensgesetzbuches (UGB) in der geltenden Fassung angewendet. Die Erstkonsoli-
dierung erfolgte zum 1. Janner 2012. Alle spater in den Konsolidierungskreis aufgenommenen Unternehmen
wurden zum Zeitpunkt ihres Erwerbs in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Festlegung des Konsolidierungskreises erfolgt gemaR 8§ 247 Abs 1 UGB. Eine detaillierte Darstellung
des Konsolidierungskreises, der Konsolidierungsmethoden sowie der von der Emittentin angewandten Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden ist im Konzernanhang (insbesondere die Seiten 56 bis 58 im Ge-
schéftsbericht 2016) enthalten.

Im Konzernabschluss mussten Schatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden, welche die
bilanzierten Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten, die Angabe von sonstigen Verpflichtungen am
Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertragen und Aufwendungen wéhrend der Berichtsperiode beeinflus-
sen. Die sich in der Zukunft tatsachlich ergebenden Betrage kdnnen davon abweichen.

Der Konzernabschluss wurde von der MOORE STEPHENS ALPEN-ADRIA Wirtschaftspriifungs GmbH,
August-Jaksch-StraRe 2, 9020 Klagenfurt am Worthersee, Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhander,
geprift und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Konzernabschluss ist auf der Internetseite der Gesellschaft in folgenden Abschnitten des Geschaftsbe-
richts 2016 der Emittentin (http://www.wksimonsfeld.at/deutsch/investieren/geschaeftsberichte/geschaefts
berichte.html) zu finden: Konzernbilanz (Seiten 50 und 51), Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (Seite
52), Komponenten des Eigenkapitals (Seite 53), Konzern-Kapitalflussrechnung (Seite 53), Konzernanlage-
spiegel (Seiten 54 und 55), Konzernanhang (Seiten 56 bis 61), Lagebericht (Seiten 44 bis 49). Diese Anga-
ben zu den Abschnitten des Konzernabschlusses werden nur zu Informationszwecken gegeben; der Kon-
zernabschluss wird nicht in Verweisform aufgenommen oder auf andere Weise Teil dieses Prospekts.

In Verweisform aufgenommenes Dokument

Der Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers zum Konzernabschluss fur das Geschéftsjahr 2016 wird in
Form eines Verweises in den Prospekt aufgenommen. Er ist Teil dieses Prospekts und kann auf der Internet-
seite der Emittentin http://www.wksimonsfeld.at/deutsch/investieren/geschaeftsberichte/geschaeftsberichte
.html im Geschéftsbericht 2016 auf Seite 62 eingesehen werden.

Sofern nicht in diesem Prospekt anders angegeben, sind die Informationen im Geschéftsbericht 2016 und auf
der Internetseite der Emittentin weder Teil dieses Prospekts noch wurden sie in Verweisform in diesen auf-
genommen.

Einzelne Zahlenangaben, auch Prozentangaben, in diesem Prospekt wurden kaufménnisch gerundet. In Ta-
bellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten Zahlenangaben unter Umsténden nicht genau zu den in
der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.



Markt- und Industriedaten

Sofern dieser Prospekt Informationen tber Marktanteile, Marktpositionen, Wachstumsraten und Industrieda-
ten bzw. die Marktposition der Emittentin oder der Windkraft Simonsfeld Gruppe enthalt, basieren diese auf
konzerninternen Marktanalysen.

Ungepriifte Kennzahlen

Dieser Prospekt enthdlt ungepriifte Kennzahlen wie Return on Equity, Return on Sales und Konzerngewinn
je Aktie, die sich auf das Geschaft der Windkraft Simonsfeld Gruppe beziehen. Diese beruhen auf in Ge-
schéftsberichten dargestellten Informationen sowie der internen Finanzberichterstattung, die der Vorberei-
tung und Erstellung der Finanzberichte dient. Der Vorstand der Emittentin geht davon aus, dass solche
Kennzahlen wichtige Indikatoren fur das laufende Geschaft der Windkraft Simonsfeld Gruppe sind. Solche
Kennzahlen sind jedoch nicht MaRzahlen des Betriebsergebnisses oder der Liquiditat und sollten daher nicht
als Alternativen zu Bilanzkennzahlen, Jahresiiberschuss oder anderen nach UGB erstellten Kennzahlen ge-
sehen werden. Andere Unternehmen kdnnten solche Kennzahlen anders berechnen, sodass diese unter Um-
stdnden nicht direkt vergleichbar mit ebenso oder ahnlich lautenden Kennzahlen anderer Unternehmen sind.

EINSEHBARE DOKUMENTE
Folgende Dokumente liegen wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts am Sitz der Windkraft Simons-
feld AG, Energiewende Platz 1, 2115 Ernstbrunn (Telefon +43 2576/3324), wéhrend der Ublichen Ge-
schaftszeiten auf und werden Interessierten kostenlos zur Verfiigung gestellt:
o dieser Prospekt;

o die Satzung der Emittentin, idgF;

o Geschaftsbericht der Emittentin fiir das Geschéftsjahr 2016, in dem sich der Konzernabschluss und
der Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers flir das Geschaftsjahr 2016 befinden.

Der Prospekt wird wahrend seiner Giultigkeit auch auf der Website der Emittentin unter
www.wksimonsfeld.at/anleihe erhéltlich sein.



http://www.wksimonsfeld.at/anleihe

ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus sogenannten Elementen, die verschiedene Informations- und Verdoffentli-
chungspflichten enthalten. Die Elemente sind in den Abschnitten A bis E nummeriert (A.1 bis E.7). Diese
Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die flir Wertpapiere und Emittenten dieser Art vorgeschrieben
sind. Nachdem manche Elemente nicht erforderlich sind, kénnen Liicken in der Nummerierung der Elemen-
te auftreten. Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten fiir die Zusam-
menfassung vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende Information gegeben werden kann.
In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinwelis ,, ent-
fallt” enthalten.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

A.l  Warnhinweise .........cccce.n...e. Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden
werden. Anleger sollten jede Entscheidung zur Anlage in die Teil-
schuldverschreibungen auf die Priifung des gesamten Prospekts sowie
der Endgultigen Bedingungen stiitzen. Fir den Fall, dass vor Gericht
Anspriche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anle-
ger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-
Staaten vor Prozessbeginn die Kosten fiir die Ubersetzung des Pros-
pekts sowie der Endgiltigen Bedingungen zu tragen haben. Zivilrecht-
lich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt
etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies
auch nur flr den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den
anderen Teilen des Prospekts sowie den Endgiltigen Bedingungen
irrefihrend, unrichtig oder inkohérent ist, nicht alle Schlisselinforma-
tionen enthélt oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
sowie den Endgiiltigen Bedingungen wesentliche Angaben, die in Be-
zug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fur die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lasst.

A.2  Zustimmung der Emit-
tentin zur Prospektver-
WENAUNG....ovvvireieiereeeie e, Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren,
die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EG in einem Mitgliedsstaat des
Europaischen Wirtschaftsraums zugelassen sind, ihren Sitz in dem
betreffenden Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschéaft oder
zum Vertrieb von Teilschuldverschreibungen berechtigt sind (,,Finanz-
intermediare®), ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt
aller durch Verweis einbezogenen Dokumente und allfalliger Nachtra-
ge, fiir den Vertrieb von Teilschuldverschreibungen in Osterreich zu
verwenden. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den Inhalt
des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverdufRerung oder
endgultigen Platzierung der Teilschuldverschreibungen durch die Fi-
nanzintermedidre Ubernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der
Finanzintermedidre Gbernimmt die Emittentin keine Haftung. Finanzin-
termedidre durfen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgen-
den Bestimmungen verwenden.

Die Angebotsfrist, wéhrend der die spatere WeiterverdulRerung oder
endgdltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen durch Finanzin-
termediére erfolgen kann, wird in den Endgultigen Bedingungen ange-
geben. Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhal-
tung der fiir das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen
und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der Finanzinterme-
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didr wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzli-
chen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird fir die jeweilige
Angebotsfrist erteilt. Ein Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit
Wirkung flr die Zukunft ohne Angabe von Grlinden bleibt der Emit-
tentin vorbehalten.

[Sonstige Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die
fiir die Verwendung des Prospekts relevant sind: [e]]

Hinweis fur Anleger: Finanzintermedidre haben Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die Bedingungen eines Ange-
bots von Wertpapieren zu unterrichten und auf der Internetseite
des Finanzintermediars ist anzugeben, dass der Finanzintermediar
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaf den Be-
dingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Abschnitt B — Emittentin

B.1

B.2

B.4b

Gesetzliche und kommer-
zielle Bezeichnung...............

Sitz, Rechtsform, Recht,
Land der Griindung..............

Bekannte Trends bei der
Emittentin und in ihrer
Branche.....cooooooeevvvvceiieen,

Der juristische Name der Emittentin lautet seit dem Tag der Grindung
Windkraft Simonsfeld AG. Sie fiihrt keinen davon abweichenden
kommerziellen Namen.

Ernstbrunn, Aktiengesellschaft, dsterreichisches Recht, Osterreich.

Die Geschaftsergebnisse der Emittentin sind von einer Anzahl von
Faktoren abhéngig, die teilweise nicht unter ihrer Kontrolle oder ihrem
Einflussbereich stehen. Diese Faktoren beinhalten neben den in der
Folge nadher dargestellten Einspeisetarifen, der Marktpreise flir Strom
von Windkraftanlagen auferhalb der gesetzlichen Tarifanspriiche und
der Entwicklung der Netznutzungsgebuhr auch hier nicht naher ausge-
flihrte allgemeine Faktoren wie Personalkosten, Zinsentwicklung, Ab-
schreibungsaufwendungen oder das Wetter.

Einspeisetarife

Die von der Emittentin fiir die von ihr in Osterreich in die Stromnetze
eingespeiste Energie erzielten Einspeisetarife werden mit Verordnung
festgelegt. Die so festgelegten Tarife fur Windkraftanlagen gelten fiir
einen Zeitraum von 13 Jahren, wobei in Bezug auf jede Anlage jener
durch Verordnung festgelegte Tarif gilt, der in dem Jahr Gultigkeit
besaB, in dem der Antrag auf Forderung bei der Okostrom-
Abwicklungsstelle (,,0eMAG*) eingereicht wurde. Auf Basis der
Okostrom-Einspeisetarifverordnung 2016 ergibt sich fiir 2016 ein Ein-
speisetarif von 9,04 Cent/kWh und fir 2017 von 8,95 Cent/kWh. Die
Tarife gelten nach MaRgabe der verfligbaren Kontingente fur neue
Anlagen, fir die ein Antrag auf Vertragsabschluss bei der OeMAG fiir
die Jahre 2016 und 2017 gestellt wird/wurde.

Die von der Emittentin fiir bestehende Windkraft- und Photovoltaikan-
lagen erzielten Einspeisetarife werden durch allféllige zeitlich nachfol-
gend in Kraft tretende Verordnungen nicht berlhrt. Die von der Emit-
tentin bei neuen Windparks erzielbaren Einspeisetarife wiirden von
neuen Verordnungen, die nicht im Einflussbereich der Emittentin ste-
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B.5

B.9

B.10

B.12

Beschreibung der Gruppe
und der Stellung der Emit-
tentin in der Gruppe..............

Gewinnprognosen oder -
SChatzungen.........cccocevvrienes

Beschrankungen im Besta-
tigungsvermerk ....................

Ausgewahlte wesentliche
Finanzinformationen............

hen, maligeblich beeinflusst. Eine Erhéhung oder Senkung der Ein-
speisetarife konnte die Wirtschaftlichkeit von neu zu errichtenden
Windkraft- und Photovoltaikanlagen wesentlich beeinflussen.

Entwicklung der Netznutzungsgebihr

Seit 1. Janner 2012 gilt die Systemnutzungsentgelte-Verordnung 2012
(,,.SNE-VO 2012%), derzeit in der Fassung der SNE-VO 2012-Novelle
2017. Die Emittentin hat nach dieser Verordnung, wie auch nach den
vom Verfassungsgerichtshof aufgehobenen Vorgénger-Verordnungen,
ein Systemverlustentgelt zu bezahlen. Aufgrund der Festlegung des
Entgelts durch Verordnung steht diese nicht im Einflussbereich der
Emittentin, weshalb sich Anderungen in bedeutendem AusmaR auf die
Ertragslage der Emittentin auswirken konnen. Der Verfassungsge-
richtshof hat die SNE-VO 2012 und deren Rechtsgrundlage (853
EIWOG 2010) als gesetzes- bzw. verfassungskonform beurteilt.

In Niederdsterreich kam es in den letzten Jahren zu einer deutlichen
Erh6hung der Netzentgelte; dies ist vorwiegend auf den zusétzlichen
Investitionsbedarf, eine niedrigere Abgabemengenbasis sowie den
Wegfall kostenmindernder Effekte aus Baukostenzuschissen der Ver-
gangenheit zurtickzufiuhren. Flr Windkraftbetreiber wie die Windkraft
Simonsfeld Gruppe fiihrte dies zu einem weiteren Kostenanstieg. Die
SNE-VO 2012 in der Fassung der Novelle 2017 sieht fir das Ge-
schaftsjahr 2017 eine deutliche Reduktion der Entgelte vor.

Okostromgesetz 2012 und geplante Novelle des Okostromgesetzes

Das Okostromgesetz 2012 (,,0SG*), das seit 2012 in Kraft ist, basiert
im Wesentlichen auf Berechnungspramissen aus dem Jahr 2011. Diese
haben sich zu Ungunsten der erneuerbaren Energietrager entwickelt.
Aufgrund der Anderungen der Marktsituation durch den drastisch ge-
sunkenen Marktpreis und zur verbesserten operativen Anwendung des
OSG st derzeit die Verabschiedung einer Novelle zum OSG in Vorbe-
reitung. Es ist moglich, dass bei einer Novellierung die Verfallsfrist fiir
Antrage, die noch auf eine Forderung warten, von drei auf vier Jahre
verlangert wird. Es ist nicht vorhersehbar, ob und in welcher Form die
Novelle zum OSG verabschiedet wird oder nicht bzw. ob (iberhaupt
eine Novelle zum OSG verabschiedet wird.

Die Emittentin ist die Muttergesellschaft der Windkraft Simonsfeld
Gruppe, die neben der Emittentin deren vollkonsolidierte Tochterge-
sellschaften umfasst.

Entfallt, weil die Emittentin keine Gewinnprognosen oder
-schatzungen abgibt.

Entféllt, weil der Konzernabschluss mit einem uneingeschrénkten Be-
statigungsvermerk des Abschlusspriifers versehen wurde.

Die folgenden zusammengefassten ausgewahlten Finanzinformationen
wurden dem gemaR UGB erstellten und gepriiften Konzernabschluss
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der Emittentin fur das Geschaftsjahr 2016 entnommen, sofern im Fol-
genden nicht explizit andere Quellen angefuhrt werden.

Geschéftsjahr endend zum
31. Dezember

2016 | 2015
(in TEUR)

UMSALZENIOSE ... 31.703,8 319211
Sonstige betriebliche Ertrage ..........cocoevvvvieciiinccene 464,9 2494
Aufwendungen fur Material und sonstige bezogene
LEISTUNGEN ...t 108,9 57,2
Personalaufwand............cccoeevrnnnnnneeeennas 2.708,6 2.745,0
ADSChIeiDUNGEN ... 14.802,1 13.269,8
sonstige betriebliche Aufwendungen ...........ccccccovveenae 8.134,7 7.222,9
Betriebserfolg.........ooviiiiiiii e 6.414,4 8.875,5
FINanzerfolg .........ccoveennrciic e -3.645,6 -3.462,4
Konzernergebnis vor Steuern ... 2.768,8 5.413,1
Konzernergebnis nach Steuern...........ccccoovvcveivinnnne. 1.772,6 3.562,0
Konzernjahresiiberschuss nach Anteilen anderer
Gesellschafter ... 1.773,2 3.563,6

Kennzahlen der Konzernbilanz

Zum 31. Dezember

2016 | 2015

(in TEUR)
ANIAgEVEIMBGEN ......ivirviieiieieiee et 157.834,8 162.869,0
UmIaufvermogen ........cccevreeiniinee e 9.745,6 10.164,0
Rechnungsabgrenzung..........ccocoeereeennneenieseee s 1.564,8 1.568,1
AkLive latente StEUET........cvcveeeviecic e 143,8 171,4
SUMME AKLIVA.....cviiiiiciiieesee s 169.288,9 174.772,5
Eigenkapital..........ccooeiininirnie s 47.412,9 47.089,9
RUCKSEEIUNGEN ... 8.659,3 7.371,0
VerbindlichKeiten ..........cooeeiivriiiiiececee 112.873,4 119.909,5
Rechnungsabgrenzung..........ccccoeeeeeeninneeceseee s 343,3 402,1
SUMME PASSIVA......cviiiieieiiiiieieie e 169.288,9 174.772,5

Sonstige Konzernkennzahlen

Zum und fiir das Geschéftsjahr
endend zum 31. Dezember
2016 | 2015
(Zahlen in TEUR, auf3er explizit
anders angefiihrt)

Nettogeldfluss aus der betrieblichen Téatigkeit.................... 15.350,3 20.907,2
Nettogeldfluss aus der Investitionstatigkeit . -9.876,4 -36.608,1
Nettogeldfluss aus der Finanzierungstatigkeit..................... -5.211,8 12.723,5
Liquide Mittel zum Jahresende............ccoeeveiininnnncnnnenn 6.279,0 6.017,9
Eigenmittelquote (%)............... 28,0 26,9
Schuldentilgungsdauer (Jahre)......... 6,5 6,8
Return on Equity (%) (ungepriift)®. 538 11,5
Return on Sales (%)(ungeprif)® .................. . 8,7 17,0
Konzerngewinn je Aktie (EUR) (ungepriift)®....... . 49 98
Unternehmenswert je Aktie (EUR) (ungepriift)®............... 163,9 163,8

® Quelle: Geschaftsbericht 2016 / Konzernabschluss 2016.
@ Der Unternehmenswert der Windkraft Simonsfeld AG wurde nach der Discounted
Cash Flow Methode von einem externen Wirtschaftsprifer berechnet.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage und der Handelspo-
sition der Windkraft Simonsfeld Gruppe

Die wesentlichsten negativen Verénderungen seit 31. Dezember 2016
sind: Die Produktion des Windparks Prinzendorf | wird 2017 erstmals
zu Génze frei vermarktet. Teile der geplanten Produktion wurden al-
lerdings schon 2016 {iber sogenannte , Futures* zu fixierten Tarifen




B.13 Fur die Zahlungsfahigkeit
der Emittentin in hohem
Mafe relevante Ereignisse...

verkauft. Ab Oktober 2017 reduzieren sich, wie vertraglich vereinbart,
die Fordertarife fur zwei weitere Windparks auf 75 % der urspringli-
chen Einspeisetarife.

Okostromgesetz 2012 und geplante Novelle des Okostromgesetzes

Unter dem OSG wurden die sogenannten ,,Wartelisten* abgebaut. Da-
bei handelt es sich um Projekte die aufgrund der Begrenzung des jahr-
lichen gefdrderten Einspeisetarifvolumens nicht berticksichtigt werden
konnten. Das OSG ermoglicht die Erlassung von mehrjahrigen
Okostromverordnungen in denen die konkreten Einspeisetarife geregelt
werden. Die Okostrom-Einspeisetarifverordnung 2016 sieht fiir Projek-
te, die in den Jahren 2016 und 2017 einen Antrag um eine Einspeiseta-
rifférderung stellen/stellten, verminderte Einspeisetarife vor. Fir
Windkraftanlagen wurden die Tarife mit 9,04 Cent/kWh im Jahr 2016
und 8,95 Cent/kWh im Jahr 2017 festgesetzt. Die Tarife gelten nach
Mafgabe der pro Jahr verfugbaren Forderkontingente. Die Windkraft-
Forderkontingente auf Basis der dem OSG zugrundeliegenden Berech-
nungspramissen sind allerdings bis ins Jahr 2022 bereits zur Génze
ausgeschopft; der Riickstau an umsetzungsreifen Projekten reicht be-
reits bis ins Jahr 2023. Um die gesetzten energiepolitischen Ziele zu
erreichen, ist ein Abbau der Warteschlange durch eine Novellierung
des OSG oder durch ein Nachfolgegesetz erforderlich. Erst dann kén-
nen bereits nach dem UVP-Verfahren genehmigte Projekte zu einem
friheren Zeitpunkt realisiert werden. Andererseits konnte eine Novelle
Forderkontingente auch zu anderen Technologien verschieben, was die
nach den derzeitigen Rahmenbedingungen im Jahr 2018 gereihten
Projekte gefdhrden konnte. Dass eine Gesetzesanderung beschlossen
wird, ist unsicher. Sofern keine Novellierung des OSG erfolgt (oder in
einer Form, die eingeschrankte Forderkontingente fir die Windkraft
vorsieht), wiirden die bereits eingereichten Antrége der anderen (nach
dem UVP-Verfahren bereits genehmigten) Windparkprojekte
Poysdorf-Wilfersdorf VV und Hipples Il Ende des Jahres 2018 bzw.
Prinzendorf I11 und Dirnkrut 111 Ende des Jahres 2019 erléschen. Das
Risiko besteht auch fiir aktuell in Planung oder in der Genehmigung
befindliche Projekte, deren Antrége erst ab 2017 eingereicht werden
kénnen. Das Inkrafttreten einer solchen Gesetzesédnderung und deren
Inhalt sind unsicher; so kann das Nicht-Inkrafttreten einer solchen Ge-
setzesdnderung, ein Inkrafttreten der Novelle und eine Verlagerung zu
anderen erneuerbaren Energien oder ein spateres Inkrafttreten die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beein-
flussen.

Fur die Ausgestaltung eines Nachfolgegesetzes zum OSG sind die
neuen Leitlinien der EU-Kommission einzuhalten. Die Wahlfreiheit
der Mitgliedsstaaten bezuglich der Fordersysteme wird damit einge-
schréankt werden. Statt der bisher geltenden Einspeisetarife sind Aus-
schreibungen und Marktpramienmodelle vorgesehen. Ausschreibungen
sind, wie Erfahrungen aus Deutschland zeigen, durch die teils komple-
xen formalen VVorgaben eine weitere Huirde fur kleinere Unternehmen
und Blrgergesellschaften. Ferner erwartet etwa die deutsche Regierung
keine sinnvollen Ausschreibeergebnisse aufgrund der Begrenztheit der
Standorte und des geringen Wettbewerbs. Da diese Probleme auch den
Osterreichischen Markt der erneuerbaren Energien betreffen, sind un-
erwinschte Ergebnisse wie das Verfehlen der Ausbauziele oder stei-
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gende anstatt sinkender Kosten wahrscheinlich.

Nach den im November 2016 von der EU-Kommission vorgestellten
Planen fir einen neuen Strommarkt soll der Einspeisevorrang fir er-
neuerbare Energien wegfallen. Ferner sollen durch Kapazitdtsmecha-
nismen und Beibehaltung der Subventionen die Stromerzeugung durch
Atom- und Kohlekraftwerke weiter gestlitzt werden. Diese Mafnah-
men erschweren den Marktzugang fiir erneuerbare Energietrager und
damit die Windkraftnutzung zusétzlich.

Auf internationaler Ebene gab es 2015 auf einem Klimagipfel in Paris
einen ersten positiven Schritt, die fortschreitende Erderwérmung zu
stoppen. Es wurde ein weltweites Klimaschutzabkommen von 195
beteiligten Staaten beschlossen.

Derzeit warten 260 Windrader, fiir welche die erforderlichen Geneh-
migungen etwa nach dem Umweltvertraglichkeitsprifungsgesetz
("UVP-G") vorliegen, mit einer Leistung von 850 MW in der Warte-
schlange.

(siehe dazu B.4b ,,Einspeisetarife*).
Zonierungsplan in Niederdsterreich und Oberésterreich

Im Bundesland Niederdsterreich, in dem die Windkraft Simonsfeld
Gruppe Uberwiegend tétig ist, wurde im Mai 2013 ein Widmungsstopp
des Landes fur zur Windkraftnutzung geeignete Flachen ausgespro-
chen. Dies betrifft alle Windkraftanlagen, fiir die nicht bis Mai 2013
die erforderliche Flachenwidmung im Gemeinderat vorlag. Seit dem
Jahr 2014 ist die Verordnung Uber ein Sektorales Raumordnungspro-
gramm Uber die Windkraftnutzung in Niederdsterreich in Kraft. Diese
Verordnung sieht eine Beschréankung der fur Windkraftnutzung geeig-
neten Flachen des niederosterreichischen Landesgebietes vor. Nur
innerhalb der ausgewiesenen Zonen koénnen derzeit Flachen fir die
Errichtung von Windkraftanlagen umgewidmet werden. In diesen be-
schrankten ~ Zonen ist die Flachenwidmung ,Griinland-
Windkraftanlagen® Voraussetzung fir die Errichtung einer Windkraft-
anlage.

Auch im Bundesland Oberosterreich, in dem die Emittentin seit Kur-
zem tétig ist, liegen seit 2017 ein Zonierungsplan (eine grafische Dar-
stellung in Form einer Ausschlusszonendarstellung) und eine Richtli-
nie zum oberdsterreichischen Windkraft-Masterplan 2017 (,,06 Ma-
sterplan®) vor, wobei fur das Repowering an bestehenden Standorten
der O6 Masterplan voraussichtlich nicht zur Anwendung gelangen soll.
Far neue WindkraftgrolRanlagen bzw. —projekte legt der O6 Masterplan
Kriterien, wie etwa ein Mindestabstand zu Siedlungen von 1.000 m,
fest. Bewilligungsvoraussetzung ist zudem insbesondere die Uberein-
stimmung des Vorhabens mit dem rechtswirksamen Flachenwid-
mungsplan. Dariber hinaus sind (auch bei Repowering-Projekten) die
naturschutzrechtlichen Vorgaben einzuhalten. Durch die Windkraft-
Zonierung musste die Windkraft Simonsfeld Gruppe Projekte abbre-
chen oder zumindest erheblich verschieben und aulRerplanméaRige Ab-
schreibungen vornehmen. Andere Projekte der Windkraft Simonsfeld
Gruppe, die in ausgewiesenen Zonen liegen, wurden im Genehmi-
gungsverfahren durch den Zonierungsprozess erheblich verzbgert.
Aulerdem schrénkt die Zonierungsverordnung die Entwicklung zu-
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kinftiger Projekte ein, erschwert die Standortsuche in Niederdsterreich
und Oberdsterreich und fihrt zu erhdhter Konkurrenz in den Eignungs-
zonen. Die Projektentwicklung wird dadurch erschwert.

Netzausbaukonzept 2016

Das Netzausbaukonzept 2016 der Netz NO GmbH fiir Niederosterreich
konnte nicht in vollem Umfang realisiert werden. Geplant war eine
Erhohung der Ricklieferkapazitaten an die Austrian Power Grid AG
(,,APG*) in der Region Weinviertel Ost auf bis zu 1.200 MW. Mangels
ausreichender Leitungsverstarkungen im Bereich zwischen Neu-
siedl/Zaya und Bisamberg konnte nun nicht die volle vorgesehene
Leistungserhohung umgesetzt werden und es ist mit Verzégerungen
um mehrere Jahre zu rechnen. Die verfligbare Einspeiseleistung betragt
hier bis auf weiteres nur 900 MW.

Die (begrenzte) Anschlussleistung von 900 MW ist vergeben, (die
Aufhebung der Beschrankung durch die Inbetriebnahme der 380 kV-
Ersatzleitung der APG ist frihestens 2021 zu erwarten) und es besteht
ein erheblicher Engpass, der sich mit Ausnahme der Projekte Kreuz-
stetten 1V, Durnkrut-Gétzendorf 11, Poysdorf-Wilfersdorf V und Hipp-
les 11, fir die der Netzzugang bereits gesichert ist, auf alle in Entwick-
lung befindlichen Projekte der Windkraft Simonsfeld Gruppe in der
betroffenen Region fiir einige Jahre auswirkt. Aus Sicht der Windkraft
Simonsfeld Gruppe betrifft diese Problematik das Projekt Dirnkrut 111,
sowie das Repowering-Projekt Prinzendorf 111 teilweise. Hinsichtlich
dieser Projekte besteht keine Sicherheit beziglich des Zeitpunkts des
Netzanschlusses.

Die Rucklieferkapazitdten an die APG konnten bis Ende 2016 in dieser
Region nicht auf die geplanten 1.200 MW erhoht werden. Die APG
plant den Bau einer 380 kV-Ersatzleitung fiir die bestehende 220 kV-
Leitung, um neben anderen Verbesserungen diese Liicke zu schlief3en,
und die ndtigen Kapazitaten bereitzustellen. Der geplante Netzausbau
durch Errichtung der Ersatzleistung befindet sich momentan im Pla-
nungsstadium. Die APG hat um Genehmigung der 380 kV-
Ersatzleitung 2016 im UVP-Verfahren angesucht. Es ist nicht auszu-
schlieen, dass es zu Verzogerungen oder der Versagung der Geneh-
migung zum Bau der Ersatzleitung kommt.

Rumaénien

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe besitzt in Sfanta Elena ein Projekt
mit 28 Windkraftanlagen. Bislang konnte das Projekt nicht realisiert
werden, da die Rahmenbedingungen in Ruménien keinen wirtschaftli-
chen Betrieb des Windparks erlauben. Das Projekt Naidas wurde an die
Windkraft Simonsfeld RO s.r.l. Gbertragen, die bisherige Eigentiimerin
Windkraft Resita s.r.l. wurde liquidiert. Die Liquidierung der Wind-
kraft Simonsfeld RO s.r.I. wird derzeit gepruft.

Bulgarien

Die bislang erlassenen Verordnungen und gesetzlichen Anderungen in
Bulgarien brachten UmsatzeinbuBen von mehr als 40% mit sich, die
bereits in den Bilanzen der Emittentin und der BG EOOD abgebildet
wurden. Teilweise werden diese Verordnungen und gesetzlichen Ande-
rungen vor Gericht bekdmpft. Nach dem 1.1.2017 gab es keine wesent-
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B.14

B.15

B.16

B.17

Abhéangigkeit der Emitten-
tin von anderen Unter-

nehmen der Gruppe..............

Haupttatigkeiten der Emit-

teNtin ..o,

Beteiligungen und Beherr-

schungsverhaltnisse .............

Ratings der Emittentin und

ihrer Schuldtitel ...................

lichen Anderungen in der Finanzlage und der Handelsposition der
Windkraft Simonsfeld BG EOOD mit Ausnahme einer Zwischenfinan-
zierung von der Emittentin Anfang 2017, welche die Windkraft Si-
monsfeld BG EOOD wegen der UmsatzeinbulRen auf Grund gesetzli-
cher Anderungen benétigte. Weitere Zuschiisse sind im Geschéftsjahr
2017 nicht geplant.

In den osteuropdischen Markten Rumanien und Bulgarien werden der-
zeit keine Projekte der Windkraft Simonsfeld Gruppe aktiv weiterent-
wickelt.

Entfallt, weil die Emittentin nicht von anderen Unternehmen der
Windkraft Simonsfeld Gruppe abhangig ist.

Die Emittentin ist mit ihrem Kerngeschaft Windkraft in der Branche
der erneuerbaren Energien tatig. Sie entwickelt Windkraftprojekte und
errichtet und betreibt Windkraft- und Photovoltaikanlagen. lhre Ge-
schaftstatigkeit umfasst die Stromproduktion (aus eigenen Windparks
und zu einem kleinen Teil aus Photovoltaik), die Projektentwicklung
und technische Dienstleistungen.

Die Aktien der Emittentin befinden sich im Streubesitz. Der Emittentin
ist nicht bekannt, dass an ihr unmittelbare oder mittelbare Beteiligun-
gen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen.

Entfallt. Die Emittentin ist nicht, und ihre Schuldtitel werden nicht von
einer in der Europdischen Union registrierten Ratingagentur bewertet.

Abschnitt C - Wertpapiere

C1l

C.2

C5

C.8

Art und Gattung, Wertpa-

PIerkennung .........ccocceervenen.

WEhrUNg ..o

Beschrankungen der Uber-

tragbarkeit............ccoceveeen

Rechte, Rang, Beschran-

kung der Rechte....................

Nicht nachrangige, fixverzinsliche Teilschuldverschreibungen, emit-
tiert als Serie Nummer [e].

ISIN: [e].
Euro
Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen stehen Miteigen-

tumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und
Bestimmungen der OeKB CSD GmbH ubertragen werden kdnnen.

Jeder Inhaber von Teilschuldverschreibungen hat aus ihnen das Recht,
Zahlungen von Zinsen und Kapital von der Emittentin zu verlangen,
wenn diese Zahlungen féllig sind, wie in Element C.9 naher beschrie-
ben, und solche anderen Rechte wie in diesem Element C.8 und Ele-
ment C.9 beschrieben.
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C.J9

Zinssatz, Zahlungstermine,

Rendite, Vertretung

Eine ordentliche Kindigung ist nicht vorgesehen. Die Anleihebedin-
gungen definieren Griinde, aus denen Anleihegldubiger die Teilschuld-
verschreibungen kiindigen kénnen und berechtigen die Emittentin zur
Kundigung aus steuerlichen Grinden, wenn sie ansonsten zur Zahlung
zusétzlicher Betrage verpflichtet ware.

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte,
nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen oder kinf-
tigen unmittelbaren, unbedingten, nicht besicherten und nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Inhaber und werden zur
Génze durch eine veranderbare Sammelurkunde geméaR 8§ 24 lit b De-
potgesetz verbrieft, die auf die Dauer der Laufzeit bei der OeKB CSD
GmbH, 1011 Wien, Am Hof 4, Strauchgasse 1-3, als Zentralverwahrer
iSd Verordnung EU Nr. 909/2014 verwahrt wird. Anleiheglaubiger
haben keinen Anspruch auf Ausfolgung einzelner Teilschuldverschrei-
bungen.

Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden vom [Verzinsungsbeginn ein-
fugen] (der ,,Verzinsungsbeginn®) (einschlieBlich) bis zu dem der
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen (siehe ,,—Rickzahlung® un-
ten) vorangehenden Tag mit jahrlich [Zinssatz einfligen]% vom je-
weils ausstehenden Nennwert verzinst [im Fall von Annuitatenteil-
schuldverschreibungen einfligen:][, wobei sich der Nennwert um die
nachstehend unter ,,—Rickzahlung“ beschriebenen Rickzahlungen
reduziert].

Die Zinsen sind jahrlich im Nachhinein am [Zinszahlungstag] eines
jeden Jahres fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt am [Ersten Zinszah-
lungstag einfligen] [sofern der Erste Zinszahlungstag nicht der
erste Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist, einfligen: und belauft
sich auf [Anfanglichen Bruchteilzinsbetrag je Teilschuldverschrei-
bung einfligen].].

Ruckzahlung

[Im Fall von endfélligen Teilschuldverschreibungen einfi-
gen:][Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt
oder angekauft und entwertet, werden die Teilschuldverschreibungen
zu ihrem Ruckzahlungsbetrag am [Falligkeitstag einfligen] (der ,,Fal-
ligkeitstag®) zuriickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf
jede Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Teil-
schuldverschreibungen.]

[Im Fall von Annuitatenschuldverschreibungen einfligen:][ Soweit
nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft
und entwertet, wird der Nennwert der Teilschuldverschreibungen
[am][an jedem] [festgelegte Rickzahlungstage einfiigen] (,,Féllig-
keitstage“) in [Anzahl der Rickzahlungstage einfligen] in folgenden
Teilen zuriickgezahlt [Teile konkretisieren]. Der an dem Falligkeitstag
[Falligkeitstage einfligen] von der Emittentin zu bezahlende anteilige
Rickzahlungsbetrag betrdgt somit EUR [anteilige Rickzahlungsbe-
trage einfligen].]
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Zins- und Tilgungszahlungen durch die Emittentin erfolgen an die
Zahlstelle zur Weiterleitung an das jeweilige Clearingsystem oder an
dessen Order. Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt
tber die jeweilige fiir den Inhaber der Teilschuldverschreibungen de-
potfiihrende Stelle.

Rendite

Sofern es nicht zu einer vorzeitigen Ruckzahlung von Teilschuldver-
schreibungen kommt entspricht die Rendite [#]% per annum.

Vertretung

GemaR dem osterreichischen Kuratorengesetz (,,KuratorenG*) kann
ein osterreichisches Gericht auf Antrag einer interessierten Partei (z.B.
eines Anleihegldubigers) oder auf Initiative des zustdndigen Gerichts
zum Zweck der Vertretung in Angelegenheiten, die deren kollektive
Rechte betreffen, einen Kurator zum Zweck der Vertretung von ge-
meinsamen Interessen der Anleiheglaubiger bestellen.

C.10 Derivative Komponente....... Entféllt, weil die Teilschuldverschreibungen keine derivative Kompo-
nente enthalten.

C.11 Zulassung zum Handel......... Es ist nicht beabsichtigt, die Zulassung der Teilschuldverschreibungen
an einer Borse oder die Einbeziehung in ein multilaterales Handelssy-
stem zu beantragen.

Abschnitt D - Risiken

D.2  Wesentliche Risiken, die
der Emittentin eigen sind..... Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin in ihrem Marktumfeld

e Nachwirkungen oder ein neuerliches Anwachsen der Finanz-
markt-, Wirtschafts- und Staatsschuldenkrise kdnnen das Geschéft
und die Entwicklung der Emittentin erheblich beeintrachtigen,
insbesondere wenn der Zugang zu frischem Kapital weiter ver-
scharft wird oder entsprechende staatliche Forderungen fehlen,
wegfallen oder sich als unzureichend herausstellen.

e Die negative Entwicklung des Strompreises kann fur den Betrieb
von Kraftwerken unter anderem von Wind- und Solarkraftwerken
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstétigkeit,
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Zukunftsaus-
sichten der Emittentin haben.

e Die politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen
Rahmenbedingungen, denen die Emittentin unterliegt, kénnen
sich verschlechtern.

e Mangelnde Rechtssicherheit sowie politische, wirtschaftliche,
soziale und rechtliche Verénderungen in den zentral- und stidost-
europdischen Markten der Windkraft Simonsfeld Gruppe kénnten
einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf die Geschéafte der
Emittentin haben.
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Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin aufgrund ihrer Ge-
schaftstatigkeit

Gesetzte Ziele konnten wegen Fehleinschatzungen zukinftiger
Entwicklungen oder unzutreffenden Ermessensbeurteilungen und
zukunftsbezogenen Annahmen nicht erreicht werden.

Bestehende Projekte kdnnten beendet oder Beteiligungen an Pro-
jektgesellschaften abgestoRen werden.

Das Geschaft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin hangen vom Windangebot sowie ihrer Féhigkeit, gute
Windstandorte flr ihre Windparks zu sichern, ab.

Klimatische und meteorologische Rahmenbedingungen konnen
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen.

Mangelhafte Technik, Materialien oder Verarbeitung und erhdhte
Betriebskosten kdnnen die Wirtschaftlichkeit von Projekten er-
heblich beeintréchtigen.

Die Emittentin unterliegt allgemeinen Projektrisiken, deren Ein-
tritt die Inbetriebnahme von Anlagen verzégern oder die Umset-
zung von Projekten zur Ganze verhindern kann.

Die Emittentin ist vom Vorhandensein ausreichender Netzkapazi-
taten und vom Zugang zu solchen Kapazitaten abhangig.

Die Emittentin ist von Herstellern und Abnehmern abhéngig. Bei
Windkraftanlagen, die nicht mehr einem geférderten Tarif unter-
liegen, ist die Emittentin aulerdem von der Entwicklung des
Strompreises abhangig.

Selbstbehalte, Versicherungsliicken und eine Verschlechterung
der Versicherungskonditionen kdnnten erhebliche Kosten verur-
sachen.

UmstrukturierungsmalRnahmen kdnnen zu erhéhten Kosten fiih-
ren.

Akquisitionen und strategische Beteiligungen kénnen hohe Inte-
grationskosten verursachen und geplante Synergieeffekte kdnnten
ausbleiben.

Die Emittentin unterliegt allgemeinen Vertragsrisiken wie man-
gelhafter Leistung, Insolvenzen von Vertragspartnern, Vertrags-
briichen oder Vertragsstérungen.

Immobilien kénnten mit Umweltschaden belastet sein.
Vorschriften und Auflagen kdnnen Kosten verursachen, den Be-

trieb von Windparks einschranken und bis zur Nichtbewilligung
geplanter Anlagen fihren.
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D.3

Wesentliche Risiken, die
den Teilschuldverschreib-

ungen eigen sind

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe ist auf den ununterbrochenen
Betrieb und die Sicherheit ihrer Computer- und Datenverarbei-
tungssysteme angewiesen.

Der Verlust wichtiger Fuhrungskréafte und Fehlbesetzungen von
Fuhrungspositionen kdénnten das Geschéft und die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen; Fih-
rungskrafte konnten Interessenskonflikten ausgesetzt sein.

Eine ungeniigende Einwerbung von Kapital kdnnte die Investiti-
onstéatigkeit, das Wachstum und die Wertentwicklung des Unter-
nehmens einschranken.

Der Windkraft Simonsfeld Gruppe kénnte es nicht gelingen, ein-
geworbenes Kapital effizient einzusetzen.

Zinsschwankungen in Zusammenhang mit Kreditfinanzierungen
und Zinsswapgeschafte kénnen Verluste verursachen.

Durch die Auslandsaktivitaten der Windkraft Simonsfeld Gruppe
kann es zu Wahrungsrisiken kommen.

Das Nichterreichen von Finanzkennzahlen kann zur Verschlechte-
rung der Konditionen oder zur Kiindigung von Kreditfinanzierun-
gen flhren.

Die Emittentin unterliegt mit ihren fir Verbindlichkeiten von
Tochtergesellschaften geleisteten Sicherheiten sowie ihren Aus-
leihungen an und Forderungen gegentber Tochtergesellschaften
einem Ausfallsrisiko ihrer Tochtergesellschaften.

Die Verfugbarkeit von Forderungen konnte begrenzt sein, sodass
der Ausbau von Betriebsanlagen fiir erneuerbare Energie be-
schrankt oder unmdglich werden koénnte.

Die Stromerzeugung héngt wesentlich von der anhaltenden Lei-
stungsféahigkeit von Betriebsanlagen von Kraftwerksanlagen unter
anderem im Bereich erneuerbarer Energien ab.

Das Geschaft der Emittentin unterliegt operationellen Risiken
samt Rechtsrisiken.

Hohere Gewalt, wie insbesondere Erdbeben oder Umweltkata-
strophen, konnten die Produktions-, Lager- oder Lieferkapazititen
gefahrden.

Die Emittentin ist dem Risiko regulatorischer Eingriffe seitens der
relevanten Aufsichtsbehdrden in Austibung von deren Aufsichts-
und Uberwachungsfunktion ausgesetzt.

Risikofaktoren bezogen auf das Angebot und die Teilschuldver-
schreibungen

Die Emittentin konnte nicht oder nicht zur Génze in der Lage
sein, fir die Teilschuldverschreibungen Zins- oder Rick-
zahlungen zu leisten.
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Risiken bestehen aufgrund der strukturellen Nachrangigkeit der
Teilschuldverschreibungen gegeniiber anderen von der Emittentin
und deren Tochtergesellschaften aufgenommenen Finanzierungen
und aufgrund der Finanzierungsstruktur der Windkraft Simons-
feld Gruppe.

Unter diesem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldver-
schreibungen der Emittentin sind nicht zum Handel an einem ge-
regelten Markt zugelassen oder in einen MTF einbezogen. Wegen
fehlenden oder illiquiden Handels mit den unter diesem Ange-
botsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen kann es zu
verzerrter Preisbildung der Teilschuldverschreibungen kommen
oder unmdglich sein, diese weiterzuveraufern.

Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen kénnte als Ergeb-
nis einer Anderung des Marktzinssatzes fallen.

Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen konnte auf Grund
einer Erhohung des Kreditrisikoaufschlags der Emittentin fallen.

Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen konnte auf Grund
anderer Umsténde fallen.

Die Emittentin kann weitere Verbindlichkeiten eingehen, die
gleichrangig mit den Teilschuldverschreibungen sind.

Eine zukiinftige Geldentwertung (Inflation) kénnte die reale Ren-
dite der Teilschuldverschreibungen verringern.

Jeder Anleger tragt das Risiko seiner Veranlagungsentscheidung.

Der Kauf von Teilschuldverschreibungen auf Kredit ist mit einem
erhohten Risiko verbunden.

Anleger erhalten Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen in
Euro und unterliegen unter Umstdnden einem Wahrungsrisiko.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Teilschuld-
verschreibungen sollten sorgfaltig bedacht werden.

Im Falle einer vorzeitigen Tilgung besteht fiir Anleger das Risiko,
eine niedrigere als die erwartete Rendite zu erzielen und keine
entsprechenden Wiederveranlagungsmaglichkeiten zu finden.

Anleger sind vom Funktionieren der Clearingsysteme abhéngig.

Die Teilschuldverschreibungen unterliegen nicht dem System der
Einlagensicherung.

Anleger konnen Anspriiche mdglicherweise nicht selbstandig
geltend machen.

Anderungen der anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der
Verwaltungspraxis kdnnen negative Auswirkungen auf die Emit-
tentin, die Teilschuldverschreibungen und die Anleiheglaubiger
haben.

16




e Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen kann gegen Gesetze
verstof3en.

e Forderungen gegen die Emittentin auf Rickzahlung verjéhren,
sofern sie nicht binnen dreiRig Jahren (hinsichtlich Kapital) und
binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

e Anleger sind dem Risiko der fehlenden Einflussnahmemdglich-
keit auf die Emittentin ausgesetzt.

Abschnitt E - Angebot

E.2b Griinde fiir das Angebot,
Zweckbestimmung der
ErlOSe .oooveveeeeeeee e, [e]

E.3  Angebotskonditionen........... Die Teilschuldverschreibungen werden zu einem Gesamtnennbetrag
von EUR [Gesamtnennbetrag einfligen] und mit einer Stlickelung von
EUR [Stickelung einfligen] begeben. Der Ausgabekurs der Teil-
schuldverschreibungen betragt [Ausgabekurs in Prozent einfligen]%
des Nennwerts, somit EUR [Ausgabekurs in Euro einfligen] je Teil-
schuldverschreibung. [Die Zeichnungsfrist ist vom [e] bis [e].] [Die
Zeichnungsfrist kann verlangert oder verkirzt werden.]

Die Zeichnung erfolgt durch Ubermittlung eines von der Emittentin
aufgelegten Zeichnungsantrags. Der Zeichnungsantrag steht auf der
Internetseite der Emittentin unter www.wksimonsfeld.at/anleihe zur
Verfligung und wird Interessenten auf Wunsch zugeschickt. Zeichner
sind verpflichtet, den Gesamtbetrag der Zeichnung unverziiglich auf
das im Zeichnungsantrag angegebene Anleihekonto der Emittentin zu
Uberweisen.

Zeichnungen missen spéatestens drei Werktage nach Ende der jeweili-
gen Zeichnungsfrist bei der Emittentin einlangen. Spater einlangende
Zeichnungen werden nicht bertcksichtigt.

Die Teilschuldverschreibungen werden am [Ausgabetag einfligen]
ausgegeben. Die Laufzeit beginnt am [Laufzeitbeginn einfigen] und
endet am [Laufzeitende einfligen].

[Weitere Bedingungen, denen das Angebot unterliegt, sind [®].]

E.4  Wesentliche Interessen an

der Emission/dem Angebot

einschlielflich Interessen-

konflikte.......cccoevviveieien Die Emittentin hat das Interesse, am Kapitalmarkt zusétzliches Fremd-
kapital aufzunehmen. Ansonsten sind an der Emission/dem Angebot
keine natlrlichen oder juristischen Personen beteiligt, die eigene In-
teressen verfolgen. Nach Ansicht der Emittentin bestehen keine Inter-
essenskonflikte. Die Emittentin beabsichtigt, Zeichnungen im 6ffentli-
chen Angebot Uberwiegend selbst einzuwerben. Darliber hinaus kén-
nen Banken die Emittentin beim Vertrieb der Teilschuldverschreibun-
gen unterstiitzen und Zeichnungsantrdge von potentiellen Zeichnern
entgegennehmen (,,Vertriebspartner<). Eine Ubernahme von Teil-
schuldverschreibungen und Platzierung durch Vertriebspartner ist je-
doch nicht vorgesehen.
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http://www.wksimonsfeld.at/anleihe

E.7

Kosten fur den Anleger

[e].

Beim Kauf von Teilschuldverschreibungen kdnnen neben dem Aus-
gabekurs und einem allfalligen Ausgabeaufschlag der Teilschuld-
verschreibungen insbesondere von Banken Ublicherweise verrechnete

Spesen hinzukommen. [[e].]
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RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten die in diesem Kapitel beschriebenen Risikofaktoren sowie alle anderen Informa-
tionen in diesem Prospekt, einschlieBlich der Muster-Anleihebedingungen und der Endgiltigen Bedingungen
sowie der Zusammenfassung sorgfaltig abwégen, bevor sie eine Entscheidung lber eine Veranlagung in von
der Emittentin unter diesem Prospekt begebene Teilschuldverschreibungen treffen. Die nachstehende Dar-
stellung der Risikofaktoren umfasst die der Emittentin gegenwartig bekannten und von ihr fir wesentlich
erachteten Risiken. Uber die dargestellten Risiken hinaus kénnen weitere, der Emittentin gegenwartig unbe-
kannte Risiken auftreten. Von der Emittentin derzeit fir unwesentlich erachtete Risiken kénnen sich nach-
traglich als wesentlich herausstellen. Dabei enthalt die nachstehende Reihung der Risikofaktoren weder eine
Aussage uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch lber das AusmaR oder die Bedeutung der einzelnen Risi-
ken. Der Eintritt jedes einzelnen Risikofaktors kann fiir sich allein oder zusammen mit anderen Umstanden
die Geschaftstatigkeit der Windkraft Simonsfeld Gruppe wesentlich beeintrachtigen und erheblich nachteili-
ge Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und die Fahigkeit der Emittentin haben,
ihren aus den Teilschuldverschreibungen resultierenden Verpflichtungen nachzukommen. Der Kurs der
Teilschuldverschreibungen kdnnte fallen. Anleiheglaubiger kénnten ihr eingesetztes Kapital teilweise oder
ganz verlieren. Daher sollten Teilschuldverschreibungen der Emittentin nur als Bestandteil eines diversifi-
Zierten Portfolios erworben werden. Bei Unsicherheiten in Bezug auf diesen Prospekt und die darin enthal-
tenen Informationen, insbesondere die nachstehenden Risikohinweise sollten potentielle Anleger eigene
Berater (Finanzberater, Steuerberater, Rechtsanwalte) zuziehen. Die in diesem Prospekt und den nachste-
henden Risikohinweisen enthaltenen Informationen kénnen eine professionelle Beratung nicht ersetzen.

Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin in ihrem Marktumfeld

Nachwirkungen oder ein neuerliches Anwachsen der Finanzmarkt-, Wirtschafts- und Staats-
schuldenkrise kénnen das Geschaft und die Entwicklung der Emittentin erheblich beeintrachtigen, insbe-
sondere wenn der Zugang zu frischem Kapital weiter verscharft wird oder entsprechende staatliche For-
derungen fehlen, wegfallen oder sich als unzureichend herausstellen.

Die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise hat staatliche Bankenhilfspakete, Konjunkturprogramme und Hilfs-
maBnahmen fir stark verschuldete EU-Staaten erforderlich gemacht. Dadurch sind die Staatsschulden der
EU-Staaten zum Teil erheblich gestiegen, was bei den Regierungen der betroffenen Staaten zu erheblichem
Spardruck flhrt. Die Entwicklung erneuerbarer Energien und die Férderung von Energieeffizienzmanah-
men sind in erhohtem Male von den Anreizen der einzelnen Staaten (H6he und Beschaffenheit der Einspei-
setarife oder das Vorhandensein von Investitionsférderungen) abhéngig. Die Emittentin kann nicht aus-
schlielen, dass staatliche SparmaBnahmen in Zukunft zu einer Reduzierung von Einspeisetarifen, Investiti-
onsforderungen oder sonstigen staatlichen Anreizen fur die Produktion von Strom aus alternativen Energien
flhren.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe, die mit ihren Investitionstatigkeiten flr Projekte zu groRen Teilen auf
Fremdkapital angewiesen ist, war zuletzt mit 1angeren und intensiveren Verhandlungen mit Banken konfron-
tiert, vor allem betreffend die Bereitstellung von Sicherheiten. Sollte sich bei den Kreditinstituten der aktuell
gute Zugang zu frischem Kapital erschweren, oder sollten sich Nachteile bei den Konditionen ergeben,
konnte dies Wachstumsziele der Windkraft Simonsfeld Gruppe gefahrden.

Durch die schwache Konjunktur kénnen auch Vertragspartner der Windkraft Simonsfeld Gruppe unter fi-
nanziellen Druck geraten und von der Insolvenz bedroht sein, was zu Projektverzégerungen fiihren kann.

All diese Umstédnde kdnnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Geschéft und die VVermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, insbesondere wenn entsprechende staatliche Férderungen und
Investitionsanreize fehlen, wegfallen oder sich als unzureichend herausstellen oder die Emittentin nicht oder
nicht zu wirtschaftlichen Konditionen in der Lage ist, Kapital einzuwerben.
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Die negative Entwicklung des Strompreises kann den Betrieb von Kraftwerken unter anderem von Wind-
und Solarkraftwerken erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit, die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sowie die Zukunftsaussichten der Emittentin haben.

Die Abwaértsbewegung der Strompreise, die seit 2011 beobachtet werden kann, hat sich bis Anfang 2016
fortgesetzt, seit Mitte 2016 hat sich der Strompreis bei einem Preisniveau von knapp 30 Euro / MWh einge-
pendelt. Die Ursachen fir den Preisverfall der letzten Jahre liegen zum einen in einem weiteren starken
Ausbau der erneuerbaren Energien und der verzdgerten SchlieBung von alten Kohle- und Atomkraftwerken,
vor allem in Deutschland. Durch diesen Ausbau wurden vor allem teure Gaskraftwerke vom Markt ver-
dréngt. Zum anderen gab es einen Rickgang bei den Preisen fiir Kohle, der in Verbindung mit niedrigen
Kosten fir Emissionszertifikate (betreffend den Handel mit Treibhausgasemissionen) den Anteil an Koh-
lestrom in Deutschland wieder ansteigen lieR3.

Die von der Emittentin fiir die von ihr in Osterreich in die Stromnetze eingespeiste Energie erzielten Ein-
speisetarife werden mit Verordnung festgelegt. Die so festgelegten Tarife fur Windkraftanlagen gelten fiir
einen Zeitraum von bis zu 13 Jahren, wobei in Bezug auf jede Anlage jener durch Verordnung festgelegte
Tarif gilt, der in dem Jahr Gultigkeit besaR, in welchem der Antrag auf Forderung bei der Okostrom-
Abwicklungsstelle (,,0eMAG*) eingereicht wurde.

Nach der Tariflaufzeit von bis zu 13 Jahren muss der produzierte Strom tber den freien Markt verkauft wer-
den. Der auf den internationalen Strombdrsen gehandelte Preis spiegelt unter anderem die derzeit vorhande-
nen Uberkapazitaten, durch den anhaltenden Betrieb von Gas- und Kohlekraftwerken, wieder.

Nach dem aktuell giltigen OSG erléschen alle bei der OeMAG eingereichte Tarifantrage fiir (insbesondere
nach dem UVP-G) genehmigte, aber noch nicht realisierte Projekte nach drei Jahren, sollte es aufgrund er-
schopfter Forderkontingente zu keinem Vertragsabschluss kommen. Dieses Risiko besteht fir die Projekte
der Windkraft Simonsfeld Gruppe, die im Jahr 2015 und 2016 eingereicht worden sind und nicht bis zum
Jahr 2018 bzw. 2019 in den immer kleiner werdenden Forderkontingenten beriicksichtigt werden kénnen.
Ursache fur den Riickstau sind der niedrige Strompreis und die Kosten flr Ausgleichsenergie, die als Be-
messungsgrundlage der Foérdermittelhbhe herangezogen werden. Je geringer der Strompreis, desto hoher ist
der erforderliche Forderbedarf, der das zur Verfligung gestellte Kontingent reduziert. Die Produktion des
Windparks Prinzendorf | wird von der Windkraft Simonsfeld Gruppe seit Juni 2016 ohne den bereits ausge-
laufenen Fordertarif frei vermarktet. Der erzielte Erls lag durch die Entwicklungen auf dem Strommarkt im
Schnitt bei knapp unter 3 Cent/kWh. Insgesamt wurden 7 % der Stromproduktion im Finanzjahr 2016 (ber
den freien Markt verkauft - dieser Anteil wird sich durch die Beendigung des Forderzeitraums bis Ende des
Geschaftsjahres 2017 voraussichtlich auf ca. 12 % erhdhen. Der niedrige Strompreis auf den internationalen
Mérkten bedeutet also fur die Windkraft Simonsfeld Gruppe ein hohes Risiko in der Ertragslage und Ge-
schaftstatigkeit. Um dieser Entwicklung entgegenzuwirken muss der produzierte Strom zu maximal erziel-
baren Preisen (ber nationale und internationale Stromhandler verkauft werden. In diesem Zusammenhang ist
auch der Bau neuer Windparks mit gesicherten Tarifen von groRer Bedeutung.

Zeitpunkt und Hohe der (Einspeise-)Forderungen fiir diese Projekte sind von der Novelle des Okostromge-
setzes 2012 (,,0SG*) abhangig. Die Verabschiedung einer Novelle zum OSG ist derzeit in Vorbereitung.
Dass eine Gesetzesanderung beschlossen wird, ist unsicher. Es kdnnten auch bei einer Novelle des OSG der
Abbau der Warteschlange durch eine Erhéhung der zur Verfiigung gestellten Fordermittel ausbleiben.
Sofern keine Novellierung des OSG erfolgt, wiirden die bereits eingereichten Antrage der anderen (nach
dem UVP-G) genehmigten Windparkprojekte Poysdorf-Wilfersdorf V und Hipples 1l Ende des Jahres 2018
bzw. Prinzendorf I11 und Dirnkrut 111 Ende des Jahres 2019 erléschen. Das Risiko besteht auch fur aktuell in
Planung oder in der Genehmigung befindliche Projekte, deren Antrége erst ab 2017 eingereicht werden kon-
nen. Das Inkrafttreten einer solchen Gesetzesanderung und deren Inhalt sind unsicher; so kann das Nicht-
Inkrafttreten einer solchen Gesetzesanderung oder ein spéteres Inkrafttreten die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.
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Dies und das moglicherweise anhaltend niedrige Niveau des Strompreises kdnnen das Geschéft der Wind-
kraft Simonsfeld Gruppe und ihre Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage deutlich negativ beeintrachtigen.
Bei einem Ruckgang des Marktpreises konnen zukiinftige Dividendenausschiittungen nicht, oder nur in ge-
ringeren Ausmal} durchgefiihrt werden.

Alle Projekte mit Einspeisetarifen unterliegen politischen Risiken. Nachtréglich eingefiihrte Steuern oder die
Einflhrung von Netzgebuhren kénnen Auswirkungen auf die Ertragslage der betroffenen Projekte haben
und daher die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen, denen die Emitten-
tin unterliegt, kdnnen sich verschlechtern.

Zukunftige Entwicklungen der politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingun-
gen konnen sich wesentlich auf den Geschéftsverlauf der Windkraft Simonsfeld Gruppe auswirken. Insbe-
sondere die Gesetzgebung im Bereich erneuerbare Energie sowie die entsprechenden Fordermechanismen
und ihre langfristige Stabilitat sind wesentlich fur den erfolgreichen Betrieb von Windparks und anderen
Okostromanlagen tber den geplanten Betriebszeitraum, der mehrere Jahrzehnte umfasst.

Die fir den fir die Windkraft Simonsfeld Gruppe sehr wichtigen Osterreichischen Markt geltenden
Okostromregelungen werden im europaischen Vergleich als wenig ambitioniert Kritisiert. Um die gesetzten
energiepolitischen Ziele zu erreichen, ist ein Abbau der Warteschlange durch eine Novellierung des OSG
oder durch ein Nachfolgegesetz erforderlich. Erst dann kénnen Projekte, fiir welche die erforderlichen Gen-
hemigungen wie insbesondere nach dem Umweltvertraglichkeitspriufungsgesetz (,,UVP-G") vorliegen, zu
einem friheren Zeitpunkt realisiert werden. Jedoch konnte eine Novelle Férderkontingente auch zu anderen
Technologien verschieben und in diesem Fall die nach den derzeitigen Rahmenbedingungen fiir die Jahre
2018-2023 gereihten Projekte gefahrden.

Fur die Ausgestaltung eines Nachfolgegesetzes zum OSG sind seit 2016 die neuen Leitlinien der EU-
Kommission einzuhalten. Die Wahlfreiheit der Mitgliedsstaaten beziiglich der Fordersysteme wird damit
eingeschrankt werden. Statt der bisher geltenden Einspeisetarife sind Ausschreibungen und Marktpramien-
modelle vorgesehen. Ausschreibungen sind, wie Erfahrungen aus Deutschland zeigen, durch die teils kom-
plexen formalen Vorgaben eine weitere Hirde fur kleinere Unternehmen und Blrgergesellschaften. Ferner
erwartet etwa die deutsche Regierung keine sinnvollen Ausschreibeergebnisse aufgrund der Begrenztheit der
Standorte und des geringen Wettbewerbs. Da diese Probleme auch den ésterreichischen Markt der erneuer-
baren Energien betreffen, sind unerwiinschte Ergebnisse wie das Verfehlen der Ausbauziele oder steigende
anstatt sinkender Kosten wahrscheinlich.

Nach den im November 2016 von der EU-Kommission vorgestellten Planen fur einen neuen Strommarkt
wird der Einspeisevorrang fur erneuerbare Energien wegfallen und es sollen durch Kapazitdtsmechanismen
und Beibehaltung der Subventionen die Stromerzeugung durch Atom- und Kohlekraftwerke weiter gestiitzt
werden. Diese Mallnahmen erschweren den Marktzugang fir erneuerbare Energietrdger und damit die
Windkraftnutzung noch zusétzlich und stellen daher ein noch nicht kalkulierbares politisches Risiko dar.

Ein bedeutender Wettbewerbsnachteil ergab sich flr die Windkraft Simonsfeld Gruppe auf ihrem Heimat-
markt durch die seit 1. Janner 2009 geltende Novelle der Systemnutzungstarife-Verordnung 2009 (,,SNT-
VO 2009°) und deren Nachfolgeverordnungen. Die derzeit giltige Systemnutzungsentgelte-Verordnung
2012 (,,SNE-VO 2012%) in der Fassung der SNE-VO 2012-Novelle 2017 bringt, fur Stromproduzenten zu-
sétzliche Belastungen durch einen hohen Anteil an Stromnetzgebihren, die die Windkraft Simonsfeld Grup-
pe — im Gegensatz zu Stromproduzenten mit eigenem Stromvertrieb — nicht auf ihre Kunden abwalzen kann.

Es ist nicht sichergestellt, dass weitere Novellen bestehender Gesetze, zusétzliche gesetzliche Regelungen
oder zukiinftige Tarifverordnungen die Konditionen fir die Windkraft Simonsfeld Gruppe als Betreiber von
Windparks und Photovoltaikanlagen verbessern oder auf dem derzeitigen Niveau beibehalten werden. Ande-
rungen der Einspeisebedingungen kdnnten sich auf zukiinftige Projekte der Windkraft Simonsfeld Gruppe
negativ auswirken. Die Verabschiedung einer Novelle zum OSG ist derzeit in Vorbereitung. Der Inhalt der
Gesetzesanderung und deren Inkrafttreten kann derzeit nicht vorhergesagt werden. Dass eine Gesetzesande-
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rung beschlossen wird, ist unsicher.

Auch ortliche Baubestimmungen, das Verhalten von Behdrden und Amtern und Stimmungen in der Bevél-
kerung konnen Projekte der Windkraft Simonsfeld Gruppe verhindern, erheblich erschweren oder deren
Kosten erhthen. Die Genehmigung von Projekten kann sich verzdgern oder nicht in der geplanten Weise
erfolgen. Ebenso kénnten eingelegte Rechtsmittel gegen Genehmigungen von Projekten oder durch Antrage
und Rechtsmittel erreichte hoheitliche Verfugungen dazu fiihren, dass ein Projekt gar nicht, verspatet oder
anders als geplant errichtet oder betrieben werden kann. Im fur die Windkraft Simonsfeld Gruppe tberaus
wichtigen Bundesland Niederdsterreich etwa hat die Landespolitik im Mai 2013 ein Widmungsstopp ausge-
sprochen und die fur die Windkraftnutzung geeigneten Flachen durch einen erstellten Zonierungsplan erheb-
lich eingeschrankt. Aufgrund der seit dem Jahr 2014 in Niederdsterreich geltenden Zonierungsverordnung
musste die Windkraft Simonsfeld Gruppe mehrere Projekte abbrechen oder zumindest erheblich verschieben
und auBerplanméBige Abschreibungen vornehmen. Andere Projekte der Windkraft Simonsfeld Gruppe, die
in ausgewiesenen Zonen liegen, wurden im Genehmigungsverfahren durch den Zonierungsprozess erheblich
verzogert. Auch im Bundesland Oberdsterreich liegt seit 2017 ein O6 Masterplan vor, der fur neue Wind-
kraftgrolRanlagen, bzw. —projekte eine Reihe von Kriterien, wie etwa ein Mindestabstand zu Siedlungen von
1.000 m, festlegt. Der O6 Masterplan, die niederdsterreichische Zonierungsverordnung und die entsprechen-
den Zonierungsplane schranken die Entwicklung zukinftiger Projekte entsprechend ein, erschweren die
Standortsuche in Niederdsterreich und Oberdsterreich und fiihren zu erhéhter Konkurrenz in den Eignungs-
zonen.

Politische, wirtschaftliche, rechtliche und steuerliche Rahmenbedingungen kdnnen sich aus verschiedensten
Griinden weiter verschlechtern und damit das Geschéft und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin erheblich beeintrdchtigen.

Mangelnde Rechtssicherheit sowie politische, wirtschaftliche, soziale und rechtliche Veranderungen in
den zentral- und stidosteuropaischen Markten der Windkraft Simonsfeld Gruppe kdnnten einen erhebli-
chen nachteiligen Einfluss auf die Geschafte der Emittentin haben.

Die Emittentin hat Tochtergesellschaften in Bulgarien, Rumanien und der Slowakei und betreibt zwei
Windkraftanlagen in Bulgarien und eine Photovoltaikanlage in der Slowakei. In Rumanien besitzt die Wind-
kraft Simonsfeld Gruppe ein Projekt fir 28 Windkraftanlagen in Sfanta Elena, fiir das nach Vorliegen der
entsprechenden wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, Investoren oder Kaufer gesucht werden. Neben
Osterreich ist die Emittentin daher insbesondere auch in diesen Landern auf die vorhandenen rechtlichen
und regulatorischen Strukturen angewiesen und lokalen wirtschaftlichen, rechtlichen, politischen und sozia-
len Entwicklungen ausgesetzt. Diese Strukturen kénnen erheblichen Veranderungen ausgesetzt sein, was die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst hat und auch weiterhin beeinflussen
kann. Insgesamt waren unzuverl&ssige Gesetzgeber in den letzten Jahren eine besondere Herausforderung
flr die Windkraft Simonsfeld Gruppe.

Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin aufgrund ihrer Geschéaftstatigkeit

Gesetzte Ziele konnten wegen Fehleinschatzungen zukunftiger Entwicklungen oder unzutreffenden Er-
messensbeurteilungen und zukunftsbezogenen Annahmen nicht erreicht werden.

In Osterreich ist fur die Windkraft Simonsfeld Gruppe neben der Entwicklung von Stromnetzgebiihren (sie-
he ,,Risikofaktoren—Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin in ihrem Marktumfeld—Die politischen, wirt-
schaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen, denen die Emittentin unterliegt, kénnen sich
verschlechtern.”) insbesondere das zukiinftige Niveau der Einspeisetarife von entscheidender Bedeutung.
Der Einspeisetarif fir 2016 betragt 9,04 Cent/kwWh und fir 2017 8,95 Cent/kWh. Die zukinftige Entwick-
lung ist fur die Windkraft Simonsfeld Gruppe schwer einzuschatzen und eine negativer als angenommene
Entwicklung konnte die Erreichung der Ziele der Windkraft Simonsfeld Gruppe gefédhrden oder unmdglich
machen. Etwa koénnten niedrigere Einspeisetarife geplante Projekte unrentabel machen. Weiters kdnnten
fehlende Forderkontingente dazu fiihren, dass es im gew(inschten Zeitrahmen nicht zu einem entsprechenden
Einspeisevertrag mit der OeMAG kommt.

-22 -



Die Projekte Kreuzstetten 1V und Dirnkrut-Gotzendorf 1l sind nach dem UVP-Verfahren rechtskréftig be-
willigte Projekte, deren Antrag bei der OeMAG fiir das Tarifkontingent 2018 gereiht ist:

Windpark Windkraftanlagen Nennleistung Tarif
KIEUZSLELEEN 1V ... 7 Anlagen 22,2 MW 9,27 Cent/kWh
DUrnKrut-Gotzendorf I...........ccooiiiiiiiieece e 4 Anlagen 12,7 MW 9,27 Cent/kWh

2015 erhielt die Emittentin die Bewilligung im UVP-Verfahren fur die Projekte Poysdorf-Wilfersdorf V und
Hipples Il. Antrdge fur diese beiden Projekte sind bereits bei der OeMAG gestellt, wirden aber Ende 2018
erléschen, sofern es zu keiner Novellierung des OSG kommt:

Windpark Windkraftanlagen Nennleistung Tarif
Poysdorf-Wilfersdorf V .........cccoeiiniiieieeeeee e 4 Anlagen 11,9MW 9,27 Cent/kWh
HIPPIES Tl 2 Anlagen 4,0 MW 9,27 Cent/kWh

2016 erhielt die Emittentin die rechtskréftige Bewilligung im UVP-Verfahren fur die Projekte Prinzendorf
[11 und Durnkrut 111. Antrége fiir diese beiden Projekte wurden 2016 bei der OeMAG gestellt, diese wirden
aber erldschen, sofern es zu keiner Novellierung des OSG gesetz kommt. Die Errichtung dieser Anlagen ist
ferner abhéngig vom Netzausbau in Niederdsterreich:

Windpark Windkraftanlagen Nennleistung Tarif
Prinzendorf T .......c.oooiviiiicceceecee e 10 Anlagen 31,7 MW 9,04 Cent/kWh
DUMNKIUE T s 4 Anlagen 13,8 MW 9,04 Cent/kWh

Von diesen insgesamt 31 nach dem UVP-G rechtskraftig genehmigten Windkraftanlagen sind somit nur elf
(dies sind Kreuzstetten 1V und Durnkrut-Gotzendorf 1) im Tarifkontingent fiir das Jahr 2018 gereiht. Fir
Dirnkrut-Gotzendorf 11 ist die Errichtung ab dem ersten Quartal 2018 geplant, fiir Kreuzstetten IV ist der
Baubeginn 2017 vorgesehen.

Den restlichen Windparks (Poysdorf-Wilfersdorf V, Hipples Il, Prinzendorf 111 und Dirnkrut 111) fehlt durch
den ausbleibenden Abbau der Projektwarteschlange in Zusammenhang mit der fehlenden Novellierung des
OSG bzw. einer allfilligen Novellierung ohne Abbau der Warteschlang, aktuell die Perspektive. Der niedri-
ge Marktpreis und die zugerechneten Kosten fur Ausgleichsenergie reduzieren das verfiigbare Fordervolu-
men fir die Windkraft, sodass der Riickstau an umsetzungsreifen Projekten bereits bis ins Jahr 2023 reicht,
das Kontingent fur das Jahr 2022 ist vollstandig ausgeschopft. Die von der Emittentin flir bestehende Wind-
kraft- und Photovoltaikanlagen erzielten Einspeisetarife werden durch allféllige zeitlich nachfolgend in Kraft
tretende Verordnungen nicht bertihrt. Die von der Emittentin bei neuen Windparks erzielbaren Einspeisetari-
fe wiirden maRgeblich von neuen Verordnungen, die nicht im Einflussbereich der Emittentin stehen, beein-
flusst. Eine Erhohung oder Senkung der Einspeisetarife konnte die Wirtschaftlichkeit von neu zu errichten-
den Windkraft- und Photovoltaikanlagen wesentlich beeinflussen.

Nach dem aktuell giiltigen OSG erloschen alle bei der OeMAG eingereichten Tarifantrage fiir genehmigte,
aber noch nicht realisierte Projekte nach drei Jahren, sollte es aufgrund erschopfter Forderkontingente zu
keinem Vertragsabschluss kommen. Nach derzeitiger Rechtslage und aktuellen Rahmenbedingungen (insbe-
sondere Markt- und Ausgleichsenergiekosten) wird nur fiir die Projekte Kreuzstetten IV und Dirnkrut 11 ein
Vertragsabschluss innerhalb dieser 3-Jahres Frist Anfang 2018 erwartet. Eine Novellierung des OSG ist aber
dringend erforderlich, sonst erléschen die bereits eingereichten Antrége der (nach dem UVP-G) genehmig-
ten Windparkprojekte Poysdorf-Wilfersdorf VV und Hipples 1l Ende des Jahres 2018 bzw. Prinzendorf 111 und
Dirnkrut 11 Ende des Jahres 2019.

Dieses Risiko besteht auch fir alle aktuell in Planung oder in der Genehmigung befindlichen Projekte, deren
Antrége erst ab 2017 eingereicht werden kénnen. Ursache fur den Rickstau sind der niedrige Strompreis
und die Kosten fiir Ausgleichsenergie, die als Bemessungsgrundlage der Fordermittelhdhe herangezogen
werden. Je geringer der Strompreis, desto hoher ist der erforderliche Forderbedarf, der das zur Verfligung
gestellte Kontingent reduziert. Die Kosten fur Ausgleichsenergie stiegen gegeniiber 2011 um mehr als das
Sechsfache und reduzieren das verfugbare Fordervolumen fir Windkraft ebenfalls. Flr das Geschéftsjahr
2017 ist aber mit einer Reduzierung von ca. 30 % gegeniiber dem Geschéftsjahr 2016 zu rechnen.
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Zuletzt konnte die OeMAG Antrége der Windkraft Simonsfeld Gruppe verzdgert behandeln, aus verschie-
denen Griinden ablehnen oder auch bestehende Vertrage (etwa bei Vorliegen eines wichtigen Grundes wie
in den allgemeinen Bedingungen der OeMAG vorgesehen) kiindigen oder bereits erhaltene Vergltungen
von der Windkraft Simonsfeld Gruppe etwa aufgrund der Einstufung von Windkraftanlagen zuruckverlan-
gen oder laufende Zahlungen einstellen.

All diese Umstande kdnnten das Geschéft der Windkraft Simonsfeld Gruppe und ihre Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage erheblich beeintréchtigen.

Kontinuierliche, nicht von den Windkraftbetreibern beeinflussbare, Erhdhungen der Systemdienstleistungs-
und Netzverlustentgelte kbnnen auch in den ndchsten Jahren ein zusatzliches, schwer planbares, finanzielles
Risiko bedeuten. Allerdings sieht die Systementgelte-Verordnung des Jahres 2017 eine Senkung der Sy-
stemdienstleistungs- und Netzverlustentgelte vor.

Auch andere Ermessensbeurteilungen und zukunftsbezogenen Annahmen, auf denen die Ziele der Windkraft
Simonsfeld Gruppe beruhen, kdnnten sich nachtréglich als unzutreffend herausstellen, was ebenfalls zur
Folge hatte, dass die Ziele nicht erreicht werden kdnnen. Es ist daher insgesamt mdglich, dass gesetzte Ziele
wegen Fehleinschatzungen zukiinftiger Entwicklungen oder unzutreffenden Ermessensbeurteilungen und
zukunftsbezogenen Annahmen nicht erreicht werden kdnnen, was das Geschaft der Windkraft Simonsfeld
Gruppe und ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage erheblich beeintrachtigen kann.

Nach teilweise massiven negativen Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen in den Auslands-
markten der Windkraft Simonsfeld Gruppe wurden die Beteiligungen in Ruménien, Bulgarien und der Slo-
wakei teilweise wertberichtigt.

Bestehende Projekte kdnnten beendet oder Beteiligungen an Projektgesellschaften abgestofien werden.

Es besteht das Risiko, dass bestehende Projekte und Beteiligungen an Projektgesellschaften aufgegeben
werden. Die Beendigung von Projekten und der Riickzug aus Beteiligungsgesellschaften kénnen das Ge-
sché&ft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrachtigen.

Das Geschaft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hangen vom Windangebot
sowie ihrer Fahigkeit, gute Windstandorte ftr ihre Windparks zu sichern, ab.

Die Erzeugung von Energie mit Hilfe von Windkraftanlagen ist stark von den jeweiligen Wetterbedingungen
abhéngig. Aus diesem Grund sind vor der Widmung von Flachen fir Windkraftanlagen Windgutachten zu
erstellen, um das Risiko eines Ausfalls zumindest abzumindern. Ein volliger Ausschluss dieses Risikos ist
nicht moglich. Einerseits kénnen Anderungen der Windtatigkeit die Ertrdge von Windparks nachteilig beein-
flussen. Andererseits ist es moglich, dass die Daten in Windgutachten nicht den tatséchlichen Gegebenheiten
entsprechen oder der vorgenommene Abschlag fiir Unsicherheiten in der Windprognose, Hochwindverluste,
Blitzeinschlag, Vereisung sowie Servicearbeiten nicht ausreichend ist. Das tatsachliche Windangebot unter-
liegt starken jahreszeitlichen Schwankungen und kdnnte auch jahrlichen Schwankungen unterliegen, die in
Windgutachten im statistischen Mittel errechnet worden sind. In einem realen Jahr kann der Windertrag
auch darunter liegen. Diese Windschwankungen kénnten deshalb in einzelnen Monaten oder Jahren zu ge-
ringeren Ertragen flihren, wie dies beispielsweise im Jahr 2016 aufgrund schwacher Windmonate der Fall
war. Bei einer Abweichung der tatséchlichen Ertrdge von den in Windgutachten prognostizierten Ertragen
sind Schadenersatzanspriiche gegen Windgutachter in der Regel nicht durchsetzbar. Auch benachbarte
Windparks, zusétzliche Parkerweiterungen oder der Bau weiterer Windkraftanlagen in einem Bereich von
sechs Rotordurchmessern in Hauptwindrichtung und vier Rotorendurchmessern in Nebenwindrichtung kon-
nen zur Verschlechterung des Parkwirkungsgrads fihren (der Rotordurchmesser variiert je nach Windkraft-
anlage und betragt bei Anlagen des Typs Senvion 3.2 M114, dem von der Emittentin fiir das Projekt
Poysdorf-Wilfersdorf 111 verwendeten Typ, beispielsweise 114 Meter).

Die Entwicklung der Emittentin h&ngt des Weiteren von ihrer Fahigkeit ab, gute Windstandorte zu finden

und an diesen das fir den Betrieb von Windparks benétigte Land sicherzustellen. Dabei tritt die Emittentin
nicht nur mit anderen Windkraftproduzenten, sondern auch anderen Unternehmen und Personen in Konkur-
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renz, die solche Standorte (baulich) nutzen wollen. Auch 6kologische Aspekte wie das Bestehen von Natur-
schutzgebieten oder Artenschutzgedanken kdnnen Hindernisse fur die Sicherung des bendtigten Landes oder
dessen anschlieRende Nutzung fir Windparks darstellen. Der Windpark Durnkrut-Gétzendorf 11 erwartet
unter anderem aufgrund des Vorkommens geschiitzter Fledermausarten im Projektgebiet eine teilweise Ab-
schaltung, aufgrund derer ein Ertragsverlust von voraussichtlich rund 1% nicht auszuschlieRen ist. Ver-
schlechterungen der politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen, wie etwa durch die Zonierungsplane
in Niederosterreich oder Oberdsterreich (siche ,,Risikofaktoren—Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin in
ihrem Marktumfeld. Die politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen,
denen die Emittentin unterliegt, kdnnen sich verschlechtern.*) konnen die Standortentwicklung weiter er-
schweren.

Ungunstige klimatische und meteorologische Verhéltnisse, ein Unterschreiten der in Windgutachten progno-
stizierten Ertrage aus sonstigen Griinden und ein Unvermdégen der Emittentin, gute Windstandorte zu si-
chern, kénnten das Geschaft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflus-
sen.

Klimatische und meteorologische Rahmenbedingungen kénnen die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin negativ beeinflussen.

Extreme Wetterereignisse sind ein besonderes Risiko fur die Emittentin. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass es bei extremen Elementarereignissen zu tberméafiigen Beschadigungen und Betriebsausfallen
kommt, firr die kein Versicherungsschutz besteht. AulRerdem vereisen Windkraftanlagen bei extremen Wet-
terlagen wie gefrierendem Regen, Wolkenvereisung oder tiefen Lufttemperaturen in Verbindung mit tief
hangenden Wolken. In den Wintermonaten kann durch Schnee oder Uberfrieren eine Vereisung der Anlagen
entstehen. Bei Tauwetter besteht die Gefahr von Eisfall.

Im Bereich Stromproduktion durch Photovoltaik ist die Emittentin stark von der Sonneneinstrahlung abhéan-
gig. Ungunstige meteorologische Verhaltnisse, zum Beispiel eine geringe Anzahl an Sonnentagen oder Na-
turereignisse (etwa Aschewolken) wirken sich negativ auf die Stromproduktion aus Photovoltaik aus.

All diese unglinstigen klimatischen und meteorologischen Verhaltnisse kénnen die VVermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Mangelhafte Technik, Materialien oder Verarbeitung und erhohte Betriebskosten kdnnen die Wirtschaft-
lichkeit von Projekten erheblich beeintrachtigen.

Die Wirtschaftlichkeit von Projekten hangt von der verwendeten Technologie, der Lebensdauer und Lei-
stungsféahigkeit der Technik, der Qualitit der Materialien und deren Verarbeitung ab. Die Technik oder die
verwendeten Materialien kdnnten sich als weniger leistungsfahig oder fehleranfalliger erweisen als progno-
stiziert, oder die Verarbeitung konnte mangelhaft sein, sodass die Instandhaltungskosten eines Projekts er-
heblich steigen, die technische Verfuigbarkeit sinken, die Effizienz unter den Erwartungen liegen oder sich
die Lebensdauer der Anlage verkiirzen kann.

Die Emittentin muss durch laufende Uberpriifungen ihrer Anlagen im Rahmen der technischen Betriebsfiih-
rung Abweichungen vom Normverhalten und auftretende Mangel von Anlagen oder Maschinen (etwa Tur-
binen) wie Ermidungs- und Verschleilerscheinungen friihzeitig erkennen. Nicht rechtzeitig erkannte Méan-
gel kdnnten zu erheblichen Stillstandszeiten oder Folgeschaden fiihren, fur die — mit Ausnahme von Sché-
den, die innerhalb der Gewahrleistungsfrist auftreten oder durch Servicevertrdge oder Versicherungen abge-
deckt sind — die Emittentin selbst aufkommen muss. Des Weiteren kann nicht vorausgesagt werden, ob al-
lenfalls im Rahmen der Gewahrleistung vorgenommene Sanierungen ausreichend sind. Eine gerichtliche
Durchsetzung von Anspriichen ist immer mit Kosten und einem hohen Prozessrisiko verbunden.

Die Wirtschaftlichkeit und damit auch der Bestand eines Projektes hdngen auch von den Betriebskosten ab.
Sollten die Betriebskosten héher ausfallen als prognostiziert, kann dies die Wirtschaftlichkeit eines Projektes
erheblich beeintrachtigen oder bedrohen und ebenfalls erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Ge-
schaft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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Die Emittentin unterliegt allgemeinen Projektrisiken, deren Eintritt die Inbetriebnahme von Anlagen
verzogern oder die Umsetzung von Projekten zur Ganze verhindern kann.

Bei Windparkprojekten sind Terminverschiebungen von bis zu mehreren Monaten, zum Beispiel bedingt
durch Witterungseinflusse, Lieferengpasse der Hersteller und Zulieferer, Verzogerung beim Bau der Kabel-
trasse, Netzanschlussprobleme oder auch Einspriiche von Nachbarn, insbesondere Betreibern umliegender
Windparks, und sonstigen Konkurrenten oder Windkraftgegnern nicht auszuschlieen. Die vorgenannten
Grinde konnten die Dauer von Genehmigungsverfahren verlangern und zu Klagen und damit zu Baustill-
standen oder Stillstdanden nach Inbetriebnahme filhren. Gesetzliche Normen wie Immissionsbestimmungen
kénnten im Genehmigungsverfahren zu behdrdlichen Auflagen flihren. Des Weiteren kann es sowohl durch
unvorhersehbare Behdrdenentscheidungen, Meinungsverschiedenheiten mit dem Energieversorger als auch
durch gerichtliche Entscheidungen und deren Revidierung zu Zeitverzdgerungen oder zu Baustopps kom-
men. Generell kénnen Terminverschiebungen den wirtschaftlichen Ertrag negativ beeinflussen.

Bei grofien Projekten kann die Beteiligung von Investoren erforderlich werden. Sollte die Emittentin in sol-
chen Fallen nicht oder nicht rechtzeitig in der Lage sein, Investoren zu finden, wie etwa derzeit beim Projekt
,Sfanta Elena“ (siehe ,,Risikofaktoren—Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin in ihrem Marktumfeld—
Mangelnde Rechtssicherheit sowie politische, wirtschaftliche, soziale und rechtliche Veranderungen in den
zentral- und stidosteuropéischen Markten der Emittentin kdnnten einen erheblichen nachteiligen Einfluss
auf die Geschafte der Emittentin haben.*) kdnnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Umsetzung
des Projekts haben.

Ganz allgemein besteht bei der Entwicklung von Windparks und Photovoltaikanlagen das Risiko, dass ein-
zelne Projekte aus unterschiedlichen Griinden nicht oder nicht zur Génze umgesetzt werden kdnnen. Dabei
sind die Projektrisiken relativ zur UnternehmensgréRe im Vergleich zu anderen Branchen Uberproportional
hoch und kdnnen daher das Geschaft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
beeintréchtigen.

Die Emittentin ist vom Vorhandensein ausreichender Netzkapazitaten und vom Zugang zu solchen Kapa-
zitdten abhangig.

Um den von ihr produzierten Strom in das Stromnetz einspeisen zu kénnen, ist die Emittentin vom Vorhan-
densein ausreichender Netzkapazitaten und vom Zugang zu solchen Kapazitaten abhéngig.

In den letzten Jahren traten jedoch auch im fir die Windkraft Simonsfeld Gruppe besonders wichtigen Bun-
desland Niederosterreich erhebliche Engpdsse bei Netzkapazititen auf. Das Netzausbaukonzept 2016 der
Netz NO GmbH kann nicht in vollem Umfang realisiert werden und die (beschrankte) Anschlussleistung in
der Region Weinviertel Ost ist bereits vergeben, was zu erheblichen Unsicherheiten bezliglich des Netzzu-
gangs flr zahlreiche in Entwicklung befindliche Projekte der Windkraft Simonsfeld Gruppe in der betroffe-
nen Region fihrt. Dies konnte zu erheblichen Verzdgerungen und starken Kostensteigerungen fiihren. Der
geplante Netzausbau zur Beseitigung der Engpéasse in der Region Weinviertel befindet sich momentan im
Planungsstadium, die APG hat um Genehmigung der 380 kV-Ersatzleitung 2016 im UVP-Verfahren ange-
sucht. Es ist nicht auszuschlieRen, dass im Verfahren Rechtsmittel erhoben werden, was zu Verzdgerungen
fuhren kann. Auch ist es moglich, dass die Bewilligung zum Bau dieser Ersatzleitung nicht erteilt wird, wo-
durch das Risiko gegeben ist, dass die Engpésse weiter bestehen.

Aulerdem kdnnten Netzbetreiber oder Stromabnehmer Vertragsstrafen verlangen, wenn es zu grobem Fehl-
verhalten seitens der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften kommt. Zudem kdnnten schwere Vertrags-
verletzungen durch die Emittentin zur Kiindigung von Vertragen fiihren.

Das Fehlen von Netzkapazitaten, der erschwerte Zugang zu Kapazitaten oder die Kiindigung von Netz- oder

Netzzugangsvertrédgen als Folge groben Fehlverhaltens konnen daher das Geschéft und die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrachtigen.
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Die Emittentin ist von Herstellern und Abnehmern abhangig. Bei Windkraftanlagen, die nicht mehr ei-
nem geférderten Tarif unterliegen, ist die Emittentin aulerdem von der Entwicklung des Strompreises
abhangig.

Die Uberwiegende Anzahl der derzeit betriebenen Windkraftanlagen der Emittentin stammen von Vestas,
Windkraftanlagen jlngerer Windparks und in Entwicklung befindlicher Projekte stammen von Senvion.
Dadurch ergibt sich eine gewisse Abhédngigkeit der Emittentin von diesen Herstellern. Abhéngigkeiten von
Herstellern, von denen die Emittentin Anlagen, Maschinen oder einzelne Bestandteile in groen Mengen
bezieht, kdnnen, etwa bei einer Anhebung des Preisniveaus, einer Verschlechterung der Lieferkonditionen
oder auch im Falle der Insolvenz des Herstellers das Geschaft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin erheblich beeintrachtigen.

Der Verkauf von Strom aus Windkraftanlagen, die nicht mehr einer Tarifférderung unterliegen, macht die
Windkraft Simonsfeld Gruppe von der wirtschaftlichen Situation des jeweiligen Abnehmers abhangig.

7 % der Stromproduktion wurde im Jahr 2016 Uber den freien Markt verkauft - dieser Anteil erhoht sich
durch die Beendigung des Forderzeitraums bis Ende des Geschéftsjahres 2017 auf voraussichtlich ca. 12 %.
Der anhaltend niedrige Strompreis auf den internationalen Méarkten bedeutet also fiir die Windkraft Simons-
feld Gruppe ein hohes Risiko in der Ertragslage und Geschéftstatigkeit. Um dieser Entwicklung entgegen-
zuwirken, muss der produzierte Strom zu maximal erzielbaren Preisen ber nationale und internationale
Stromhéndler verkauft werden.

Beim Vertrieb von nicht mehr geférdertem Strom ist die Emittentin auch von der Entwicklung des Markt-
preises fur Strom abh&ngig und ein weiterer Riickgang desselben wiirde zu sinkenden Ertragen fiihren. Vom
Marktpreis ist dariiber hinaus noch ein Abschlag fur Ausgleichsenergie abzuziehen. Die diesbeziiglichen
Kosten sind in Osterreich seit 2011 stark gestiegen und sind im internationalen Vergleich sehr hoch. Fiir das
Geschaftsjahr 2017 ist aber mit einer Reduzierung von ca. 30 % gegeniber dem Geschaftsjahr 2016 zu rech-
nen. Unter Berlicksichtigung von Systemdienstleistungs- und Netzverlustentgelt fiir Windkraftanlagenbe-
treiber entsteht eine Kostenbelastung von insgesamt fast 10 % des aktuellen Marktpreises. Unverhaltnisma-
Rig hohe Ausgleichsenergiekosten fiir Windkraftanlagen in Osterreich fithren nicht nur zu einem Nachteil
der osterreichischen Ausbauprojekte im europdischen Wettbewerb, sondern gefédhrden die Wirtschaftlichkeit
von Anlagen nach Auslaufen des Fordertarifs, was zu AulRerbetriebnahmen von Windkraftanlagen vor dem
Ende ihrer technischen Lebensdauer fiihren kann.

All diese Faktoren kdénnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintréachti-
gen.

Selbstbehalte, Versicherungsliicken und eine Verschlechterung der Versicherungskonditionen kénnten
erhebliche Kosten verursachen.

Im Versicherungsfall muss die Emittentin das Risiko von Selbstbehalten und die Versicherungssumme (ber-
steigende Schéden selbst tragen. Auch das Risiko von Versicherungsliicken lasst sich nicht ausschlieRen;
insbesondere ist der VerschleiR von Maschinenteilen nicht versicherbar. Bei erhdhter Schadensanfalligkeit
von Windkraft- oder Photovoltaikanlagen kann es zur Kiindigung durch den Versicherer oder zu negativen
Anderungen der Versicherungspramie und/oder der sonstigen Versicherungskonditionen kommen. Die Ent-
wicklung der Versicherungspramien fir Windkraft- und Photovoltaikanlagen konnte insgesamt starken
Marktschwankungen unterliegen. Daraus kénnten erhebliche Kosten resultieren, wodurch das Geschaft und
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ beeinflusst wiirde.

UmstrukturierungsmalRnahmen kdnnen zu erhéhten Kosten fuhren.

Innerhalb der Windkraft Simonsfeld Gruppe koénnen UmstrukturierungsmalBnahmen notwendig werden.
Solche MaBnahmen fiihren zu einem erhohten Beratungsbedarf, kénnen sonstige Kosten verursachen und
die Steuerbelastung zumindest kurzfristig erhthen. Vertragspartner kénnten Vertrdge aufgrund gednderter
Kontrollverhaltnisse kiindigen oder die Ubertragung von Immobilien kénnte Grunderwerbssteuer oder son-
stige Steuern und GebUhren auslésen. Dies alles kann das Geschaft und die Vermdgens-, Finanz- und Er-
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tragslage der Emittentin negativ beeintrachtigen.

Akquisitionen und strategische Beteiligungen kénnen hohe Integrationskosten verursachen und geplante
Synergieeffekte kdnnten ausbleiben.

Unternehmenskdufe und -beteiligungen sind mit erheblichen Investitionen und Risiken verbunden. Die dem
Kauf oder der Beteiligung vorangehende Prifung des Zielunternehmens kann héufig nur eingeschrankt
durchgefuhrt oder nicht alle fur die Bedeutung der Transaktion maRgeblichen Umstande offen gelegt wer-
den. AuBerdem konnen erwartete Synergien ausbleiben, der Integrationsprozess konnte aufwendiger sein als
erwartet oder es konnte ein zu hoher Kaufpreis gezahlt werden. Der Erfolg kinftiger Unternehmenské&ufe
oder -beteiligungen ist daher nicht gewahrleistet. Fehleinschatzungen von Risiken oder sonstige Misserfolge
in Zusammenhang mit Unternehmensk&ufen oder -beteiligungen kénnen das Geschaft und die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich negativ beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt allgemeinen Vertragsrisiken wie mangelhafter Leistung, Insolvenzen von Ver-
tragspartnern, Vertragsbriichen oder Vertragsstérungen.

Im Hinblick auf samtliche Vertrage unterliegt die Emittentin allgemeinen Vertragsrisiken: Mangelhafte Lei-
stungen, Insolvenzen von Vertragspartnern oder sonstige Vertragsbriiche oder Vertragsstérungen kénnen zu
Veranderungen, Verzogerungen und erheblichen Kosten fuhren. Im Einzelfall wirde die Emittentin Nach-
verhandlungen fuhren und entscheiden, ob unter Beriuicksichtigung zeitlicher und finanzieller Auswirkungen
eine juristische Auseinandersetzung sinnvoll erscheint. Es kann schwierig sein, das Nichteinhalten der tech-
nischen Spezifikationen flr eine gerichtliche Durchsetzung nachzuweisen. Die Verwirklichung eines Ver-
tragsrisikos kann erhebliche negative Auswirkungen auf das Geschéft und die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Immobilien kdnnten mit Umweltschaden belastet sein.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften besitzen Immobilien, auf denen Windkraftanlagen betrieben
werden. Es besteht das Risiko, dass an Immobilien verdeckte Umweltbelastungen zum Vorschein kommen.
Sanierungskosten flir Umweltschidden konnen sehr hoch sein, wodurch sich negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben wiirden.

Vorschriften und Auflagen kdnnen Kosten verursachen, den Betrieb von Windparks einschranken und
bis zur Nichtbewilligung geplanter Anlagen fuhren.

Der Bau von Windparks erfordert in Osterreich eine naturschutzrechtliche Genehmigung sowie allenfalls
eine Umweltvertraglichkeitsprafung (,,UVP*) aufgrund des UVP-G. Der Betrieb von Windparks ist mit
zahlreichen Umweltschutzauflagen verbunden. Vor allem in der Umgebung von Naturschutzgebieten oder
im Lebensraum geschiitzter Tiere ist verstarkt mit derartigen Auflagen zu rechnen. Im Zuge des Genehmi-
gungsverfahrens neuer Projekte kann es daher zu Schwierigkeiten in Zusammenhang mit der Tierpopulation
am jeweiligen Standort (insbesondere gewisse VVogelarten, aber auch Fledermduse) kommen. Es ist auch
nicht auszuschlieRen, dass es nach Aufnahme des Betriebs zu weiteren Auflagen kommt und dies Auswir-
kungen auf die betrieblichen Aufwendungen hat. Im dufersten Fall sind auch die Nichtgenehmigung neuer
Projekte oder direkte Eingriffe in die Steuerung bestehender Parks und damit verbundene Teilabschaltungen
denkbar. Umweltschutzauflagen konnen daher einen erheblichen negativen Einfluss auf das Geschéaft und
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe ist auf den ununterbrochenen Betrieb und die Sicherheit ihrer Com-
puter- und Datenverarbeitungssysteme angewiesen.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe hangt vom effizienten und ununterbrochenen Betrieb ihrer Computer-
und Datenverarbeitungssysteme ab. Computer- und Datenverarbeitungssysteme sind generell fir Stérungen,
Schaden, Stromausféalle, Computerviren, Brénde und ahnliche Ereignisse anféllig, kdnnen rechtswidrigen
oder sonstigen schadigenden Handlungen wie beispielsweise widerrechtlichem Zugriff, Datenmissbrauch
und -diebstahl (Hacking) ausgesetzt sein und kdnnten durch Anwenderfehler beeintrachtigt werden. Ein
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Serverabsturz oder Betriebsstorungen/-unterbrechungen der Computer- und Datenverarbeitungssysteme oder
deren Kompromittierung durch Dritte kbnnen zum Verlust wichtiger Daten flihren oder ein effektives Ma-
nagement der Windkraft Simonsfeld Gruppe sowie die technische Betriebsfiihrung hinsichtlich eigener An-
lagen oder Anlagen Dritter erheblich behindern. Das Beheben von festgestellten Méngeln der Computer-
und Datenverarbeitungssysteme flihrt zu erheblichem Investitionsbedarf und hat erheblich nachteilige Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Aulerdem konnte die Vertraulichkeit sensibler Daten, beispielsweise von Geschaftsgeheimnissen, Details zu
einzelnen Windkraftanlagen oder sonstige interne Informationen (ber Projekte oder Objekte durch Daten-
missbrauch oder -diebstahl verletzt werden. Dadurch kann das operative und strategische Geschaft der
Windkraft Simonsfeld Gruppe sowie deren Geschaftsmodell im Allgemeinen betréchtlich geschadigt wer-
den. Auch dies koénnte erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Windkraft Simonsfeld Gruppe bzw. der Emittentin haben.

Der Verlust wichtiger Fihrungskrafte und Fehlbesetzungen von Fuhrungspositionen kénnten das Ge-
schaft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen; Flhrungskraf-
te kénnten Interessenskonflikten ausgesetzt sein.

Ein wesentlicher Teil des Unternehmenserfolges der Emittentin beruht auf den Erfahrungen, Kompetenzen
und Kontakten ihres Managements und insbesondere des Vorstands, der ihre Rechtsvorgangerin Windkraft
Simonsfeld Steininger KEG (spater Windkraft Simonsfeld GmbH & Co KG) im Jahr 1996 griindete und
seither ihre Geschéfte fiihrt. Sein Ausscheiden oder der Verlust anderer Flhrungskrafte oder Mitarbeiter
kénnte einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf das Geschéft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben. Auch Fehleinschatzungen bei der Besetzung einzelner Flihrungspositionen kon-
nen bei auslandischen Tochtergesellschaften und Beteiligungen der Emittentin nicht ausgeschlossen werden
und Verzdgerungen und Kosten verursachen, im Extremfall zu Rechtsstreitigkeiten fihren und damit das
Geschaft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen. Soweit Organ-
mitglieder der Emittentin auch in Unternehmen auferhalb der Windkraft Simonsfeld Gruppe Vorstands-
oder Aufsichtsratsmandate wahrnehmen, kénnen diese Organmitglieder in Einzelfallen potenziellen Interes-
senkonflikten ausgesetzt sein, wenn die Emittentin mit den genannten Unternehmen in aktiver Geschéftsbe-
ziehung oder in einem Konkurrenzverhéltnis steht.

Eine ungentigende Einwerbung von Kapital kénnte die Investitionstatigkeit, das Wachstum und die
Wertentwicklung des Unternehmens einschréanken.

Kann die Emittentin unter diesem Angebotsprogramm nicht Teilschuldverschreibungen im geplanten Um-
fang platzieren, konnte dies die zukiinftige Investitionstatigkeit der Emittentin einschrénken, insbesondere
wenn diese zu vergleichbaren Konditionen keine alternative Finanzierung (etwa durch Bankkredite) erlan-
gen kann. Das kann zu vermindertem Wachstum und einer langsameren Wertentwicklung des Unternehmens
fihren und damit das Gesché&ft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beein-
tréchtigen.

Der Windkraft Simonsfeld Gruppe kénnte es nicht gelingen, eingeworbenes Kapital effizient einzusetzen.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe beabsichtigt aus heutiger Sicht, den Nettoemissionserlds aus der Bege-
bung von Teilschuldverschreibungen unter diesem Basisprospekt berwiegend fiir den Bau von Windparks
und die Projektentwicklung in Osterreich zu verwenden. Gelingt es ihr nicht, das eingeworbene Kapital effi-
zient einzusetzen, kénnte sich dies negativ auf das Geschaft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
auswirken und die F&higkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
nachzukommen, beeintréchtigen.

Zinsschwankungen in Zusammenhang mit Kreditfinanzierungen und Zinsswapgeschafte kénnen Verlu-
ste verursachen

Die Emittentin unterliegt mit ihren Fremdfinanzierungen dem Risiko negativer Zinsentwicklungen. Vor
allem in Anbetracht des derzeit niedrigen Zinsniveaus ist es moglich, dass das Zinsniveau und damit die
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Zinsaufwendungen der Emittentin mittel- bis langfristig ansteigen. Als Mittel zur Absicherung von Zinsan-
derungsrisiken hat die Emittentin derivative Finanzinstrumente abgeschlossen, namentlich Cap/Floor Ge-
schafte und Zinsbegrenzungsgeschafte. Derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von Zinséanderungen
konnen insbesondere in Niedrigzinsphasen zu erheblichen Ausgleichszahlungen der Emittentin an ihre Ver-
tragspartner flihren.

Zinsschwankungen in Zusammenhang mit Kreditfinanzierungen kénnen erhebliche nachteilige Auswirkun-
gen auf das Geschéaft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Durch die Auslandsaktivitaten der Windkraft Simonsfeld Gruppe kann es zu Wahrungsrisiken kommen.

Im Hinblick auf die Téatigkeiten der Emittentin in zentral- und osteuropaischen Staaten unterliegt die Emit-
tentin Wechselkursrisiken, welche sich insbesondere durch negative Veranderungen des bulgarischen Lew
und des ruménischen Lei realisieren kdnnten. Der Konzernabschluss der Windkraft Simonsfeld Gruppe wird
in Euro aufgestellt. Insbesondere dort, wo die Funktionswéhrung auslédndischer Tochterunternehmen die
lokale Fremdwéhrung ist, kénnen Umrechnungsergebnisse den Konzernabschluss beeinflussen und kénnen
nachteilige Auswirkungen auf das Geschaft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben kdénnen.

Das Nichterreichen von Finanzkennzahlen kann zur Verschlechterung der Konditionen oder zur Kindi-
gung von Kreditfinanzierungen fihren.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe hat Kreditvertrdge abgeschlossen, die es den Kreditgebern erlauben, die
Zinsen zu erhdhen und/oder die Finanzierung zu kiindigen, wenn bestimmte Finanzkennzahlen nicht erreicht
werden. Das Nichterreichen von Finanzkennzahlen kdnnte daher zu erhdéhten Finanzierungskosten oder zu
Refinanzierungsbedarf innerhalb der Windkraft Simonsfeld Gruppe fiihren.

Die Emittentin unterliegt mit ihren fir Verbindlichkeiten von Tochtergesellschaften geleisteten Sicher-
heiten sowie ihren Ausleihungen an und Forderungen gegentiber Tochtergesellschaften einem Ausfalls-
risiko ihrer Tochtergesellschaften.

Die Emittentin leistet von Zeit zu Zeit Sicherheiten fur Verbindlichkeiten von Tochtergesellschaften und
gibt Patronatserklarungen flir Projektgesellschaften ab. Die Windkraft Simonsfeld BG EOOD bendtigte
wegen der UmsatzeinbuBen auf Grund gesetzlicher Anderungen Anfang 2017 eine Zwischenfinanzierung
von der Emittentin. Weitere Zuschiisse sind im Geschaftsjahr 2017 nicht geplant.

Die Emittentin unterliegt damit dem Ausfallsrisiko ihrer Tochtergesellschaften: Sollten diese nicht in der
Lage sein, besicherte Verbindlichkeiten zu bedienen, konnte die Emittentin aus Sicherheiten in Anspruch
genommen werden oder aufgrund von Patronatserklarungen zur entsprechenden Ausstattung von Projektge-
sellschaften mit finanziellen Mitteln verpflichtet sein. Eine Inanspruchnahme aus fiir Tochtergesellschaften
geleisteten Sicherheiten sowie der Ausfall von Ausleihungen an oder Forderungen gegeniber Tochtergesell-
schaften konnten das Geschéft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beein-
trachtigen.

Die Verfugbarkeit von Forderungen kénnte begrenzt sein, sodass der Ausbau von Betriebsanlagen fir
erneuerbare Energie beschrankt oder unmdglich werden konnte.

Der starke Ausbau im Bereich der Windenergie setzte sich im Jahr 2016 fort. Gleichzeitig flihrte der starke
Ausbau zu einem Riickstau bei der Forderung neuer Windkraftanlagen. Fir neue Projektentwicklungen ist
mit entsprechenden Wartezeiten zu rechnen. Es besteht somit das Risiko, dass neue Projekte der Emittentin
erst zu einem spdteren Zeitpunkt oder zu schlechteren Bedingungen realisiert werden kdnnen oder gar kei-
nen Einspeisetarif mehr erhalten.

Die Stromerzeugung hangt wesentlich von der anhaltenden Leistungsfahigkeit von Betriebsanlagen von
Kraftwerksanlagen unter anderem im Bereich erneuerbarer Energien ab.

Wesentlichen Einfluss auf die Rentabilitat eines Projektes, auch im Bereich erneuerbare Energien, hat der
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erzeugte und vergutungsfahige elektrische Strom. Wesentlicher Unsicherheitsfaktor bei der Energieproduk-
tion ist die anhaltende Leistungsfahigkeit der Betriebsanlagen von Kraftwerksanlagen unter anderem im
Bereich erneuerbarer Energien. Allgemein wird dabei von einer bestimmten Leistungsféhigkeit der Be-
triebsanlage tiber zumindest 20 Jahre ausgegangen. Abweichungen in der Leistungsfahigkeit der Betriebsan-
lage bzw. der Dauer der Leistungsfahigkeit kénnen die Rentabilitit der Projekte vermindern. Aullerdem
kénnen Insolvenzen von Herstellern durch Verlust von Garantie-, Gewahrleistungs- und Vollwartungsan-
spriichen den Wert der Anlagen mindern. Dies kénnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken.

Das Geschaft der Emittentin unterliegt operationellen Risiken samt Rechtsrisiken.

Verst6lRe gegen Auflagen, die in Genehmigungen bei Windkraftwerken enthalten sind, gegen regulatorische
Vorschriften und Vorgaben sowie gegen Umweltschutzbestimmungen kdnnen negative Auswirkungen auf
die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben. VerstoRe jeglicher Art gegen solche Vorschriften und VVorgaben
oder die Veranderung der gesetzlichen Grundlagen kénnen erhebliche Kosten fur die Emittentin verursachen
und damit die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich negativ beeinflussen.

Hohere Gewalt, wie insbesondere Erdbeben oder Umweltkatastrophen, kénnten die Produktions-, Lager-
oder Lieferkapazitaten gefahrden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass aullergewdhnliche Ereignisse wie Erdbeben, Umweltkatastro-
phen, Terrorismus, Flugzeugabsturze oder sonstige Ereignisse hoherer Gewalt auftreten und die von der
Emittentin oder ihren Tochter- und Beteiligungsunternehmen betriebenen oder genutzten Betriebsanlagen
davon betroffen sind. Jedes dieser Ereignisse kann die Rentabilitdt mindern und negative Folgen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nach sich ziehen.

Die Emittentin ist dem Risiko regulatorischer Eingriffe seitens der relevanten Aufsichtsbehdrden in Aus-
Uibung von deren Aufsichts- und Uberwachungsfunktion ausgesetzt.

Der Energiemarkt unterliegt staatlicher Regulierung und wird von den Rechts- und Verwaltungsakten der
EU, des osterreichischen Gesetz- und Verordnungsgebers und des fiir den Strommarkt in Osterreich zustén-
digen Regulators E- Control beeinflusst. So wird beispielsweise derzeit die Trennung des gemeinsamen
deutsch-osterreichischen Strommarktes diskutiert, die voraussichtlich zu einer Erhdhung der Strompreise in
Osterreich fiinren wiirde. Eine Anderung unter anderem der fir die Emittentin einschlagigen Rechtsvor-
schriften und/oder des Grades staatlicher Eingriffe und/oder des relevanten Aufsichtsregimes konnen die
Geschaftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin in einem wesentlichen Aus-
mal} negativ beeintrachtigen.

Risikofaktoren bezogen auf das Angebot und die Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin kdnnte nicht oder nicht zur Ganze in der Lage sein, fiir die Teilschuldverschreibungen
Zins- oder Rickzahlungen zu leisten.

Fur die Anleger besteht das Risiko, dass es der Emittentin nicht oder nicht zur Ganze mdoglich ist, die Zins-
oder Riickzahlungen zu leisten, zu denen sie auf Grund der Emissionsbedingungen verpflichtet ist. Wird
dieses auch als Kreditrisiko bezeichnete Risiko schlagend, kommt es dazu, dass die Anleger ihnen zustehen-
de Zahlungen nicht oder nicht zur Génze erhalten. Dies kann, insbesondere im Fall der Insolvenz der Emit-
tentin, dazu flhren, dass die Anleger ihr gesamtes Investment oder einen Grof3teil davon verlieren.
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Risiken bestehen aufgrund der strukturellen Nachrangigkeit der Teilschuldverschreibungen gegeniiber
anderen von der Emittentin und deren Tochtergesellschaften aufgenommenen Finanzierungen und auf-
grund der Finanzierungsstruktur der Windkraft Simonsfeld Gruppe.

Die Inhaber der Teilschuldverschreibungen sind unbesicherte Glaubiger der Emittentin. Inhaber der Teil-
schuldverschreibungen sind daher gegeniiber besicherten Glaubigern der Emittentin und ihrer Tochtergesell-
schaften nachrangig, da diese einen bevorrechteten Zugriff auf Vermdgenswerte haben, an denen ihnen ein
sachenrechtliches Sicherungsrecht zusteht.

Eine strukturelle Nachrangigkeit besteht auch in Hinblick auf unbesicherte Glaubiger von Tochtergesell-
schaften, da diese im Fall der Insolvenz der Tochtergesellschaft einen Zugriff auf die Vermdgenswerte der
relevanten Tochtergesellschaft haben und der Emittentin nur ein allfélliger Liquidationserlds nach Befriedi-
gung aller Glaubiger der relevanten Tochtergesellschaft zur Verfiigung stehen wirde. Die Emittentin halt
mehrere Beteiligungen im In- und Ausland und (bt daher auch eine Holding-Funktion aus. In ihrer Funktion
als Holdinggesellschaft hat die Emittentin daher eine schlechtere Position als Glaubiger der Tochtergesell-
schaften.

Finanzierungen der Gruppe erfolgen nicht immer auf Ebene der Emittentin, sondern als Projektfinanzierung
auf Ebene der Projektgesellschaften. Glaubiger von Projektfinanzierungen sind typischerweise an allen
Vermodgenswerten der Projektgesellschaft besichert und haben somit in jedem Fall vor den Glaubigern der
Teilschuldverschreibungen Zugriff auf Vermdgen der Windkraft Simonsfeld Gruppe. Dariiber hinaus kénn-
ten Forderungen der Emittentin gegen eine Tochtergesellschaft in einer Insolvenz der Tochtergesellschaft
nach anwendbarem Recht nachrangig behandelt werden.

Im Ergebnis verfiigen damit zahlreiche Fremdkapitalgldubiger der Gruppe durch die Mdéglichkeit des Zu-
griffs auf Sicherheiten, sowie auch aufgrund direkter Forderungsrechte gegeniber einzelnen, tiber Vermo-
genswerte verfligenden Projektgesellschaften Giber eine im Verhaltnis zu den Anleiheglaubigern vorteilhafte-
re Glaubigerstellung. Diese Aspekte wie auch die Finanzierungsstruktur der Emittentin im Allgemeinen
kénnen die Fahigkeit der Anleiheglaubiger beeintrachtigen, Forderungen gegentiber der Emittentin durchzu-
setzen, und darliber hinaus einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gruppe und damit auf die Fahigkeit der Emittentin haben, ihren Verpflichtungen aus den Teil-
schuldverschreibungen nachzukommen.

Unter diesem Angebotsprogramm begebene Teilschuldverschreibungen der Emittentin sind nicht zum
Handel an einem geregelten Markt zugelassen oder in einen MTF einbezogen. Wegen fehlenden oder
illiquiden Handels mit den unter diesem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen kann
es zu verzerrter Preisbildung der Teilschuldverschreibungen kommen oder unmdglich sein, diese weiter-
zuveraufiern.

Die Teilschuldverschreibungen unter diesem Angebotsprogramm werden nicht zum Handel an einer Borse,
an einem geregelten Markt oder einem multilateralen oder organisierten Handelssystem einbezogen und
werden auch sonst nicht von der Emittentin oder einem dazu berechtigten Kreditinstitut laufend gehandelt.
Es werden auch von niemandem Kurse fir einen solchen Handel gestellt.

Die Emittentin ermdglicht Anlegern, Gber ihren seit dem Jahr 2010 auf der Internetseite der Emittentin ein-
gerichteten Handelsplatz nach Kauf- oder Verkaufsinteressenten zu suchen. Der Handelsplatz ist kein multi-
laterales Handelssystem. Die bdrsengesetzlichen und europarechtlichen Vorschriften zu Transparenz, Verof-
fentlichung von Finanzinformationen und kursrelevante Informationen, zum Missbrauch von Insiderinfor-
mationen und zu Marktmanipulation gelten daher fiir den Handelsplatz nicht. Interessierte kénnten am Han-
delsplatz selbststdndig Kauf- und Verkaufsinteresse an Teilschuldverschreibungen deponieren und mit ei-
nem mdglichen Handelspartner in Kontakt treten. Die Emittentin kann nicht vorhersagen, in welchem Um-
fang sich am Handelsplatz ein Markt fur die Teilschuldverschreibungen entwickeln wirde und wie liquide
dieser Markt ware. Eine ausreichende Nachfrage nach Teilschuldverschreibungen der Emittentin ist daher
nicht sichergestellt. AuBerdem kdnnen die am Handelsplatz angebotenen Kauf- und Verkaufspreise erheb-
lich voneinander abweichen. Eine VerauRerung von Teilschuldverschreibungen kann daher daran scheitern,
dass diese nicht in ausreichendem MaRe von potenziellen Kéufern nachgefragt werden. Es kann daher fiir
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die Anleger schwierig oder unmdglich sein, einen Kaufer fir von ihnen gehaltene Teilschuldverschreibun-
gen zu finden und/oder einen Preis mit einem solchen Kéufer zu vereinbaren. Es besteht daher ein groRRes
Risiko, dass Teilschuldverschreibungen uber den Handelsplatz nicht oder nur zu einem Preis verkauft wer-
den konnen, der unter ihrem wahren Wert liegt. Auch im Falle ausreichender Nachfrage im auBerbdrslichen
Handel hangt der Preis von einer Reihe von Faktoren ab, die sich der Kontrolle der Emittentin entziehen. So
kdnnen sich insbesondere eine unbefriedigende Geschaftsentwicklung, eine Verschlechterung der Lage der
Branche oder der Gesamtwirtschaft und eine geringe Liquiditat der Emittentin negativ auf die Kursentwick-
lung auswirken.

Ein fehlender oder illiquider Handel mit Teilschuldverschreibungen unter diesem Angebotsprogramm kann
erhebliche nachteilige Auswirkungen fir die Anleger haben.

Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen kénnte als Ergebnis einer Anderung des Marktzinssatzes
fallen.

Inhaber von fixverzinslichen Wertpapieren (wie den gegenstandlichen Teilschuldverschreibungen) sind dem
Risiko ausgesetzt, dass der Wert der Teilschuldverschreibungen auf Grund einer Anderung des Marktzins-
satzes fallt. Wahrend der nominelle Zinssatz der Teilschuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit der Teil-
schuldverschreibungen fix ist, verandert sich der tatsachliche Zinssatz fiir Emissionen mit gleicher Laufzeit
in der Regel t&glich. Wenn sich der Marktzinssatz &ndert, &ndert sich auch der Wert der Teilschuldver-
schreibungen, aber in die andere Richtung. Wenn der Marktzinssatz steigt, fallt der Kurs der Teilschuldver-
schreibungen typischerweise. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass Anderungen des Marktzinssatzes
den Kurs der Teilschuldverschreibungen negativ beeinflussen kénnen, was im Fall eines Verkaufs der Teil-
schuldverschreibungen zu Verlusten fiihren kann.

Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen kénnte auf Grund einer Erhéhung des Kreditrisiko-
aufschlags der Emittentin fallen.

Als Kreditrisikoaufschlag oder Credit Spread bezeichnet man jenen Aufschlag, den die Emittentin den An-
legern zur Abgeltung des bernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Kreditrisikoaufschlage werden als
Aufschldge auf die aktuellen risikolosen Zinsen oder als Kursabschldge angeboten und verkauft. Zu den
Faktoren, die Kreditrisikoaufschlage beeinflussen, zahlen unter anderem die Bonitat der Emittentin, die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Wiederbeschaffungsquote), die verbleibende
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen sowie Verpflichtungen auf Grund von Besicherungen und Garantien
oder Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage, das allge-
meine Zinsniveau, die allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen und die Wahrung, auf die die mal3gebli-
che Verbindlichkeit lautet, kbnnen ebenfalls einen negativen Einfluss entfalten. Fir Anleger besteht das
Risiko, dass der Kreditaufschlag der Emittentin ansteigt, was den Kurs der Teilschuldverschreibungen sin-
ken lassen wiirde.

Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen kénnte auf Grund anderer Umstande fallen.

Die Entwicklung des Marktpreises der Teilschuldverschreibungen der Emittentin ist von verschiedenen wei-
teren Faktoren abhéngig, beispielsweise von der Politik der Zentralbanken, von allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen, von der Inflationsrate oder einem Mangel an Nachfrage nach Teilschuldverschreibungen
dieser Art. Die Anleger unterliegen daher dem Risiko, dass sich der Marktpreis der Teilschuldver-
schreibungen unginstig entwickelt und sie im Falle eines Verkaufs ihrer Teilschuldverschreibungen keinen
angemessenen Preis erzielen.

Die Emittentin kann weitere Verbindlichkeiten eingehen, die gleichrangig mit den Teilschuld-
verschreibungen sind.

Die Emittentin kann ohne Zustimmung der Anleger weitere Teilschuldverschreibungen mit im Wesentlichen
gleicher Ausstattung in der Weise emittieren, dass sie mit diesen Teilschuldverschreibungen eine einheitli-
che Serie bilden. AuRerdem steht es der Emittentin frei, andere Verbindlichkeiten einzugehen, die im glei-
chen Rang mit den Teilschuldverschreibungen stehen. Jede weitere Aufnahme von Verbindlichkeiten erhoht
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die Wahrscheinlichkeit einer Verzdgerung von Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen und kénn-
te die Rlckzahlung der Teilschuldverschreibungen am Laufzeitende gefahrden.

Eine zukinftige Geldentwertung (Inflation) kdnnte die reale Rendite der Teilschuldverschreibungen ver-
ringern.

Unter Inflationsrisiko versteht man die Gefahr, dass der Wert von Vermégenswerten wie den Teilschuldver-
schreibungen oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung auf Grund von Inflation
schrumpft. Durch die Inflation sinkt der Wert des Ertrags. Ubersteigt die Inflationsrate die fur die Teil-
schuldverschreibungen bezahlten Zinsen, ist die Rendite der Teilschuldverschreibungen negativ.

Jeder Anleger tragt das Risiko seiner Veranlagungsentscheidung.

Die Entscheidung potentieller Anleger, die Teilschuldverschreibungen zu zeichnen, sollte sich an den Le-
bens- und Einkommensverhéltnissen, den Anlageerwartungen und der Bindungsdauer entsprechend der
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen orientieren. Jeder Anleger sollte fachkundige Beratung (insbesonde-
re beziiglich Investitions-, Rechts-, Steuer- und anderer Angelegenheiten) in Bezug auf die Teilschuldver-
schreibungen, die mit ihnen verbundenen Risiken und deren Ausstattung einholen und erst dann uber die
Veranlagung entscheiden.

Der Kauf von Teilschuldverschreibungen auf Kredit ist mit einem erhéhten Risiko verbunden.

Der Kauf von Teilschuldverschreibungen auf Kredit ist mit einem erhéhten Risiko verbunden. Der aufge-
nommene Kredit muss unabhangig vom Erfolg des Investments zuriickgeftihrt werden. Im Fall, dass die
Emittentin am Ende der Laufzeit die Teilschuldverschreibungen nicht oder nicht zur Génze tilgen kann,
besteht daher das Risiko, dass der Kapitalriickfluss aus der Tilgung der Teilschuldverschreibungen nicht fir
die Rickfuhrung des Kredites ausreicht.

Weiters schmélern die Kreditkosten den Ertrag. Wenn die Kreditkosten die Rendite der Teilschuldverschrei-
bungen (bersteigen, ist die Rendite im Ergebnis negativ.

Potentiellen Anleger ist daher grundsétzlich davon abzuraten, Teilschuldverschreibungen fremdfinanziert zu
erwerben.

Anleger erhalten Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen in Euro und unterliegen unter Umstan-
den einem Wé&hrungsrisiko.

Die Anleihe wird in Euro begeben und auch die auf die Teilschuldverschreibungen entfallende Verzinsung
wird in Euro berechnet und ausbezahlt. Aus diesem Grund besteht fiir Anleger, die lber ein Erwerbsein-
kommen oder Vermdgen in einer anderen Wahrung als Euro verfugen oder die Ertrége aus der Investition in
die Teilschuldverschreibung nicht in Euro bendétigen, ein Wahrungsrisiko, weil sie Wechselkursschwankun-
gen ausgesetzt sind, die die Rendite der Teilschuldverschreibungen verringern kénnen.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Teilschuldverschreibungen sollten sorgféltig bedacht
werden.

Der Erfolg einer Investition in Teilschuldverschreibungen der Emittentin h&ngt unter anderem von der Steu-
ersituation beim jeweiligen Anleger und von der Behandlung der Ertrage aus den Teilschuldverschreibungen
ab. Zinszahlungen auf Teilschuldverschreibungen sowie von einem Anleiheglaubiger bei Verkauf oder
Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen realisierte Gewinne kdnnen in seinem Heimatland oder in an-
deren Léndern zu versteuern sein oder sonstigen Abgaben oder Gebiihren unterliegen. Auch auslandische
Investoren konnten einer Steuerpflicht in Osterreich unterliegen. Potenzielle Anleger sollten sich bei Unsi-
cherheiten (ber die steuerlichen Auswirkungen einer Investition in Teilschuldverschreibungen an ihren
Steuerberater wenden. AulRerdem kénnen sich die geltenden Steuervorschriften in Zukunft zu Ungunsten der
Anleihegldubiger andern. Unter anderem kdnnte auch eine Finanztransaktionssteuer eingefiihrt werden, die
auf Transaktionen mit Teilschuldverschreibungen anwendbar sein konnte. Uberdies kann sich die Steuersi-
tuation auch rtickwirkend &andern.
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Im Falle einer vorzeitigen Tilgung besteht fir Anleger das Risiko, eine niedrigere als die erwartete Rendi-
te zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranlagungsmdoglichkeiten zu finden.

Im Fall der VerauBerung der Teilschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit oder der vorzeitigen Til-
gung der Teilschuldverschreibungen, beispielsweise wegen einer Kiindigung aus Steuergriinden nach § 12
Abs 1 der Muster-Anleihebedingungen durch die Emittentin, kann der Anleger eine niedrigere als die erwar-
tete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine Mdglichkeit zur Wiederveranlagung zu finden, die bes-
ser als die Teilschuldverschreibungen oder zumindest mit diesen gleichwertig ist. Das Risiko der zumindest
gleichwertigen Wiederveranlagung besteht auch bei einer regulédren Tilgung und ist im Fall von Annuitaten-
schuldverschreibungen aufgrund der Rickzahlung in mehreren Tranchen Uber die Laufzeit der Teilschuld-
verschreibungen verteilt noch verstérkt. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fur Anleger haben.

Anleger sind vom Funktionieren der Clearingsysteme abhéngig.

Die veranderbare Sammelurkunde, die die Teilschuldverschreibungen verbrieft, wird bei der OeKB CSD
GmbH als Zentralverwahrer verwahrt. Den Anlegern stehen Miteigentumsanteile oder -rechte an der veran-
derbaren Sammelurkunde zu, die gemaR den Regelungen und Bestimmungen der OeKB CSD GmbH uber-
tragen werden konnen. Anleger sind hinsichtlich der Ubertragung der Teilschuldverschreibungen vom Funk-
tionieren der entsprechenden Prozesse abhédngig. Solange die Teilschuldverschreibungen durch die Sam-
melurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen im Hinblick auf die Teil-
schuldverschreibungen durch Zahlungen an die Zahlstelle zur Weiterleitung an den Zentralverwahrer und
die Clearingsysteme oder anderen Order zur Gutschrift fiir die jeweiligen Anleger nachkommen. Die Anle-
ger sind daher auch in Bezug auf Zahlungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse bei dem Zen-
tralverwahrer und den Clearingsystemen abhéangig.

Die Teilschuldverschreibungen unterliegen nicht dem System der Einlagensicherung.

Forderungen der Anleger aus den Teilschuldverschreibungen gegen die Emittentin sind nicht Gegenstand
der Einlagensicherung von Kreditinstituten. Anleger sind daher dem Insolvenzrisiko der Emittentin und
damit dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuld-
verschreibungen nicht oder nicht vollstandig erfiillt. Die Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann zum To-
talverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

Anleger kdnnen Anspriiche maéglicherweise nicht selbsténdig geltend machen.

Das Kuratorengesetz (,,KuratorenG*) und das Kuratorenergdnzungsgesetz (RGBI 1877/111, zuletzt geén-
dert durch BGBI 1929/222) sehen in verschiedenen Fallen, insbesondere bei einer Insolvenz der Emittentin,
vor, dass Anleger ihre Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen nicht eigenstandig, sondern nur kol-
lektiv durch einen vom zustandigen Gericht bestellten Kurator fur alle Glaubiger der Teilschuldverschrei-
bungen ausiiben kénnen. Es besteht daher das Risiko, dass Anleger Anspriiche gegeniiber der Emittentin
nicht selbstdndig geltend machen kdnnen.

Anderungen der anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Verwaltungspraxis kénnen negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die Teilschuldverschreibungen und die Anleiheglaubiger haben.

Die Muster-Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen unterliegen Gsterreichischem Recht, wie es
zum Datum des Prospekts in Geltung steht. Es kdnnen keine Zusicherungen hinsichtlich der Auswirkungen
maoglicher Gerichtsentscheidungen oder Anderungen osterreichischen Rechts (oder des in Osterreich an-
wendbaren Rechts) oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum dieses Prospekts gegeben werden und
Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass diese Entscheidungen und/oder Anderungen negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die Teilschuldverschreibungen und die Anleihegldubiger haben.

Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen kann gegen Gesetze versto3en.
Die Emittentin ist fr die GesetzmaBigkeit eines Erwerbs von Teilschuldverschreibungen durch potentielle
Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwendbaren Gesetzen und Ver-

ordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des Anlegers nicht verantwortlich. Poten-

-35-



tielle Anleger diirfen sich bei der Ermittlung der Gesetzméaligkeit eines Erwerbs der Teilschuldverschrei-
bungen nicht auf die Emittentin verlassen.

Forderungen gegen die Emittentin auf Rickzahlung verjahren, sofern sie nicht binnen dreilig Jahren
(hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

Forderungen gegen die Emittentin auf Rickzahlung im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen
verjahren und erldschen, sofern sie nicht binnen dreifig Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren
(hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden. Nach Ablauf dieser Fristen sind Anleiheglaubiger nicht mehr
in der Lage, ihre Forderungen auf Rickzahlung im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen er-
folgreich geltend zu machen.

Anleger sind dem Risiko der fehlenden Einflussnahmemdglichkeit auf die Emittentin ausgesetzt.

Die Teilschuldverschreibungen verbriefen ausschlieBlich die Rechte der Anleiheglaubiger (Glaubigerrechte).
Diese stellen jedoch keine Aktiondrsrechte, insbesondere nicht das Recht zur Teilnahme an der oder der
Stimmabgabe in der Hauptversammlung der Emittentin dar. Die Inhaber der Teilschuldverschreibungen
haben keinen Einfluss auf die Geschaftspolitik oder unternehmerische Entscheidungen der Emittentin. Die
Emittentin kann ihre Geschaftstétigkeit auch gegen den Willen der Anleiheglaubiger fiihren und konnte in
Zukunft geschaftliche Entscheidungen treffen, die von den Darstellungen in diesem Prospekt abweichen.
Dies kann die F&higkeit der Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibun-
gen beeintréchtigen und somit erheblich nachteilige Auswirkungen fur die Anleger haben.
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AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die nachstehend zusammengefassten, ausgewahlten Finanzdaten und Betriebskennzahlen fir die Jahre 2015
und 2016 sind dem gepruften Konzernabschluss 2016 entnommen, sofern im Folgenden nicht explizit andere
Quellen angefiihrt werden. Die nachstehend dargestellten ausgewé&hlten Finanzdaten und Betriebskennzah-
len sollten in Verbindung mit dem gepruften und veroéffentlichten Konzernabschluss 2016 gelesen werden.

Kennzahlen der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Geschéftsjahr endend zum 31. Dezember

2016 | 2015

(in TEUR)
UMSALZEITOSE ...ttt ettt b et b bbb et b e e e bbb et et e sb et et e enennas 31.703,8 31.921,1
Sonstige betriebliche Ertrdge .........cccovveeninneeiiiicc e 464,9 2494
Aufwendungen fur Material und sonstige bezogene Leistungen.. 108,9 57,2
Personalaufwand............cccoceeveeiiiiiiiicceceece e 2.708,6 2.745,0
Abschreibungen........c.cooocceenninene. 14.802,1 13.269,8
sonstige betriebliche Aufwendungen 8.134,7 72229
Betriebserfolg.........ccccovveiiinininnnn. 6.414.4 8.875,5
FINANZEITOIG ...t bbbttt b ettt e et e nnan -3.645,6 -3.462,4
KONZErNErgebnis VOI STBUBIT .......c.cuiiiiiieiiiieieie ettt ettt 2.768,8 5.413,1
Konzernergebnis nach SteUEIN..........cooceiiiiicienrncc e 1.772,6 3.562,0
Konzernjahresuberschuss nach Anteilen anderer Gesellschafter 1.773,2 3.563,6

Kennzahlen der Konzernbilanz

Zum 31. Dezember

2016 | 2015

(in TEUR)
ANTAGEVEIMBGEN. ... ettt ettt ettt st s ettt e b e st b e s e et e st e bt et st ebe e s e et e b et e nb e st ebe e ebenberennen 157.834,8 162.869,0
Umlaufvermégen........ 9.745,6 10.164,0
Rechnungsabgrenzung... 1.564,8 1.568,1
Aktive latente Steuer .. 143,8 1714
Summe Aktiva........... 169.288,9 174.772,5
Eigenkapital........ 47.412,9 47.089,9
Riickstellungen........ 8.659,3 7.371,0
Verbindlichkeiten ....... 112.873,4 119.909,5
Rechnungsabgrenzung 343,3 402,1
SUMIME PASSIVAL ...ttt sttt ettt sttt e et s e b e et e st esesbe s e be st e s e sses s ebe s s ese et e e ese s eneanensete s 169.288,9 174.772,5

Sonstige Konzernkennzahlen

Zum und fr das Geschéftsjahr endend zum
31. Dezember

2016 | 2015
(Zahlen in TEUR, auf3er explizit anders

angefuhrt)
Nettogeldfluss aus der betrieblichen TAtIGKEIt...........ccoviiiiiiiii e 15.350,3 20.907,2
Nettogeldfluss aus der INVeStitiONSTALIGKEIL ............euiiiiiiieiiccc e -9.876,4 -36.608,1
Nettogeldfluss aus der FinanzierungStAtigKeit ..ot -5.211,8 12,7235
Liquide Mittel zum Jahresende............c.ccco.... 6.279,0 6.017,9
Eigenmittelquote (%)................ 28,0 26,9
Schuldentilgungsdauer (Jahre).......... 6,5 6,8
Return on Equity (%) (ungepriift)®.. 58 11,5
Return on Sales (%)(ungeprift)® ................... 8,7 17,0
Konzerngewinn je Aktie (EUR) (ungepriift)®.... 49 98
Unternehmenswert je Aktie (EUR) (UNGEPIUT)P ..........ovvevecveeeseeeeeeseeeee e senen 163,9 163,8

@ Geschaftsbericht 2016 / Konzernabschluss 2016.
@ Der Unternehmenswert der Windkraft Simonsfeld AG wurde nach der Discounted Cash Flow Methode von einem exter-
nen Wirtschaftsprifer berechnet.
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Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage und der Handelsposition der Windkraft Simonsfeld
Gruppe

Die wesentlichsten negativen Verdnderungen seit 31. Dezember 2016 sind: Die Produktion des Windparks
Prinzendorf | wird 2017 erstmals zu Géanze frei vermarktet. Ab Oktober 2017 reduzieren sich, wie vertrag-
lich vereinbart, die Fordertarife fir zwei weitere Windparks auf 75 % der urspriinglichen Einspeisetarife.
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DIE EMITTENTIN
Allgemeines, Uberblick

Die Rechtsvorgangerin der Emittentin wurde 1996 als einer der ersten Windkraftproduzenten Osterreichs
unter der Firma Windkraft Simonsfeld Steininger KEG gegrindet und in der Folge mehrfach umfirmiert.
Seit 2002 betrieb sie ihre Geschéftstatigkeit in der Rechtsform der Windkraft Simonsfeld GmbH & Co KG.
Am 12. Mai 2009 wurde diese KG gemall Art. Il UmgrStG rickwirkend zum Stichtag 1. Janner 2009 in
eine Aktiengesellschaft eingebracht. Diese Aktiengesellschaft wurde am 12. Mai 2009 als Aktiengesellschaft
nach osterreichischem Recht auf unbestimmte Zeit unter der Firma Windkraft Simonsfeld AG gegrundet.
Der juristische Name der Emittentin lautet seit dem Tag der Griindung Windkraft Simonsfeld AG. Sie fuhrt
keinen davon abweichenden kommerziellen Namen. Sitz der Emittentin ist Ernstbrunn, die Geschéftsan-
schrift lautet Energiewende Platz 1, 2115 Ernstbrunn. Die Emittentin ist seit 25. September 2009 im Fir-
menbuch des LG Korneuburg als Handelsgericht unter FN 330533d eingetragen. Die Telefonnummer lautet
+43 2576 3324, ihre Internetseite ist unter www.wksimonsfeld.at abrufbar.
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http://www.wksimonsfeld.at/

Die Emittentin ist die Muttergesellschaft der Windkraft Simonsfeld Gruppe. Sie ist innerhalb der Gruppe
von keinen anderen Einheiten abhangig. Das folgende Organigramm zeigt die Stellung der Emittentin und
beschreibt die Windkraft Simonsfeld Gruppe mit ihren vollkonsolidierten Einheiten zum Zeitpunkt dieses
Prospekts:

Martin Stainingar

Mag. [FH} Ardraa Ressir,
Warkus Wintar, MSc, MAS

IDH (FH} Diater Pisifar (stelhv_Vorstzandar),
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(Quelle: Interne Daten der Emittentin.)
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Im Jahr 2016 erwirtschaftete die Windkraft Simonsfeld Gruppe Umsatzerlose von TEUR 31.703,8. Die
Konzernbilanzsumme zum 31. Dezember 2016 betrug TEUR 169.288,9. Die Windkraft Simonsfeld Gruppe
beschaftigt zum 31. Dezember 2016 56 Mitarbeiter, davon 46 in Osterreich.

Geschaftstatigkeit
Allgemeines

Die Emittentin ist mit ihrem Kerngeschaft Windkraft in der Branche der erneuerbaren Energien tatig. Sie
entwickelt Windkraft- und Photovoltaikprojekte und errichtet und betreibt Windkraft- und Photovoltaik.
Ihre Geschéftstatigkeit umfasst die Stromproduktion (aus eigenen Windparks und zu einem Kleinen Teil
aus Photovoltaik), die Projektentwicklung und technische Dienstleistungen. Daneben fungiert die Emitten-
tin als Obergesellschaft fiir ihre in- und auslandischen Tochtergesellschaften, die fir die einzelne Ge-
schéaftsbereiche oder Projekte gegriindet wurden. Die Emittentin gehort nach ihrer Einschéatzung in Bezug
auf installierte Nennleistung und tatsachliche Produktion zu den grof3en unabhéngigen Windstromprodu-
zenten in Osterreich.

Stromproduktion

In Osterreich betreibt die Windkraft Simonsfeld Gruppe derzeit 78 Windkraftanlagen. In mehreren Gemein-
den in Niederdsterreichs 77 Anlagen sowie eine Anlage in Oberdsterreich. Die Gesamtleistung betrégt 164,2
MW mit einer jahrlichen Produktion von rund 421 Mio. kWh. In Bulgarien betreibt die Windkraft Simons-
feld Gruppe zwei Windkraftwerke mit einer Leistung von 4 MW und einer geplanten Jahresproduktion von
10,8 Mio. kWh. Derzeit betreibt sie neben der Photovoltaikanlage auf ihrem Firmengebaude eine Photovol-
taikanlage in der Slowakei mit einer installierten Leistung von 1,2 MWp und einer geplanten Jahresstrom-
produktion von 1,3 Mio. KWh.

Projektentwicklung

Ausgehend von der langjahrigen Erfahrung bei der Entwicklung von Windparks in Osterreich entwickelt die
Emittentin — grofteils selbstandig, teilweise jedoch in Kooperation mit anderen Entwicklern und Partnern —
schwerpunktmaBig Windparks in Osterreich. Seit einigen Jahren entwickelt die Windkraft Simonsfeld
Gruppe auBerdem Windkraftprojekte in Bulgarien und Rumaénien. Bei der Entwicklung von Windparks und
Photovoltaikanlagen besteht das Risiko, dass einzelne Projekte aus unterschiedlichen rechtlichen, politischen
oder anderen Griinden nicht oder nicht zur Génze umgesetzt werden kénnen. Die Rechtssicherheit sowie die
Objektivitat der Entscheidungen einzelner Behorden konnen im Ausland wesentlich geringer sein als in
Osterreich (siehe auch ,,Die Emittentin-Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit*).

Die baureif entwickelten Projekte werden von der Windkraft Simonsfeld Gruppe teils selbst errichtet und
betrieben, teils auf andere beteiligte Entwickler aufgeteilt und teils an Dritte verauBert. Neue mégliche Pro-
jekte werden laufend sondiert. Der Schwerpunkt der Entwicklungstatigkeit liegt eindeutig in der Windkraft.

Technische Dienstleistungen

Die technische Abteilung der Emittentin betreut derzeit 137 Windkraftwerke, 122 davon in Osterreich und
15 in Bulgarien. 57 dieser Anlagen gehoren Dritten. AuRBerdem Uberwacht und betreut sie ihre Photovoltaik-
anlage in der Slowakei sowie in Osterreich das Photovoltaik-Kraftwerk auf dem Dach des Unternehmenssit-
zes und die Photovoltaikanlage auf dem Flachdach des Stadtsaales in Hollabrunn. Daruiber hinaus bietet die
Emittentin verschiedene technische Dienstleistungen rund um den Betrieb von Windkraftanlagen an; sie
priift derzeit, flr Dritte Uber Betriebsfiihrung hinausgehend, auch Wartungsdienstleistungen zu erbringen.
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Starken
Die Entwicklung der Emittentin fult insbesondere auf folgenden Starken:
Relativ stabile Umsétze und Ertrage sowie Absatzsicherheit

Mit 78 Windkraftanlagen an nach Einschatzung der Emittentin guten Windstandorten in Osterreich und ei-
ner hohen technischen Verfugbarkeit hat die Emittentin nach Ansicht des Managements ein stabiles Ertrags-
profil. Die Planertrage sind mit einer meteorologisch bedingten Schwankungsbreite von bis zu +/- 10 % (in
den flacheren Regionen Ostdsterreichs) relativ sicher. Die Branche der Emittentin ist charakterisiert durch
mittelfristig relativ stabile Umsétze und Ertrage sowie Absatzsicherheit: Aufgrund der fir bestehende Wind-
kraft- und Photovoltaikanlagen festgelegten und Uber einen Zeitraum von 13 Jahren konstant bleibenden
Einspeisetarife besteht mittelfristig kein signifikantes Preisrisiko, danach muss der produzierte Strom jedoch
uber den freien Markt verkauft werden. Der niedrige Strompreis auf den internationalen Mérkten bedeutet
flr die Emittentin ein hohes Risiko in der Ertragslage und Geschéftstatigkeit. Im Finanzjahr 2016 verkaufte
die Emittentin tber den freien Markt 7 % der Stromproduktion - dieser Anteil erhoht sich durch die Beendi-
gung des Foérderzeitraums bis Ende des Geschéftsjahres 2017 auf voraussichtlich ca. 12 %. Um der Entwick-
lung hinsichtlich der Projekte mit auslaufenden Einspeisetarifen entgegenzuwirken, muss der produzierte
Strom zu maximal erzielbaren Preisen Uber nationale und internationale Stromhéndler verkauft werden. In
diesem Zusammenhang ist auch der Bau neuer Windparks mit gesicherten Tarifen von grofler Bedeutung.

Aktiver Beitrag fur Klima und Umweltschutz

Mit ihrem Kerngeschéft Windkraft betrachtet sich die Emittentin als eine wichtige Kraft der Energiewende
und der Branche der erneuerbaren Energien in Osterreich. Dariiber hinaus unterstiitzt die Emittentin Ener-
gieprojekte in ihren Standortregionen und investiert langfristig in Non-Profit-Projekte mit Energieschwer-
punkten in wenig entwickelten Regionen der Erde. Nach Ansicht des Managements tragen derartige Projekte
zu einem verbesserten offentlichen Bewusstsein fiir Klima- und Umweltschutz durch die Verwendung er-
neuerbarer Energien und zu einer positiven Entwicklung der Branche und der Emittentin bei.

Kompetenz und Know-How

Die Fahigkeiten und der Einsatz ihrer Mitarbeiter sind ein Erfolgsfaktor der Emittentin. Die Windkraft Si-
monsfeld ist mit einem durchschnittlichen Alter ihrer Mitarbeiter von rund 35 Jahren ein junges Unterneh-
men. Neben einem stabilen Fiihrungsteam profitiert die Emittentin von den Qualifikationen und der Einsatz-
bereitschaft ihrer Mitarbeiter. Das Technikteam ist fur die Anlagenqualitat der Windkraft Simonsfeld Grup-
pe verantwortlich und spielt eine wichtige Rolle flir die zunehmende Beauftragung der Emittentin mit der
Betriebsfiihrung von Windkraftwerken anderer Betreiber oder der Durchfiihrung von Montagearbeiten.

Technische Verflugbarkeit

Die technische Verfiigbarkeit, ein Indikator fur die Produktionsfahigkeit von Windkraftanlagen, liegt bei den
oOsterreichischen Anlagen der Windkraft Simonsfeld Gruppe bei knapp 98,98 % mit leichten Abweichungen
von Windpark zu Windpark. Nach den Erfahrungen und Informationen des Managements bewegt sich dieser
Wert im Branchenvergleich im oberen Bereich.

Praventive Instandhaltungsmalnahmen sind zentrale VVoraussetzungen fur die Anlageperformance. Das Ziel
der praventiven Instandhaltung ist es, die Ausfallwahrscheinlichkeit zu reduzieren. Die Windkraft Simons-
feld Gruppe verfligt Uber einen technischen Bereitschaftsdienst, der Anlagenstérungen rund um die Uhr
beheben kann. Ebenso betreibt die Windkraft Simonsfeld Gruppe eine aktive Anlagentiberwachung lber 24
Stunden und 7 Tage die Woche. Somit wird sichergestellt, dass Abweichungen vom Sollzustand der Anlage
rasch bekannt werden und Gegenmalinahmen gesetzt werden kdnnen.

Kooperationskultur und Partnerschaften

Die Emittentin legt Wert auf langfristige Kooperationen. Ihr Auftreten gegentiber Partnern fuhrt zu wechsel-
seitigem Vertrauen und Entgegenkommen und schlédgt sich in der Qualitat der Partnerschaften nieder. So
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wurden mit einigen Marktbegleitern langjahrige Kooperationen eingegangen, die sich in gemeinsamen
Windparkprojekten und Unternehmensgriindungen niederschlugen. Nach Ansicht des Managements ist man
als serioses Unternehmen in der Branche etabliert und kann von diesem Ruf und den Kontakten innerhalb
der Branche bei der Suche nach neuen Partnern auch kiinftig profitieren.

Strategie

Die Emittentin nutzt seit ihrer Griindung ihre regionale Verankerung und Vernetzung im Weinviertel und
fokussiert in ihrer Heimatregion den Schwerpunkt ihrer Geschaftstatigkeit. So entwickelte die Emittentin
vorrangig in zahlreichen Weinviertler Gemeinden im Umkreis von 50 km rund um ihren Firmensitz zwi-
schen Juli 1998 und April 2017 Windkraftparks mit 77 Windkraftwerken. Entsprechend dem Mission
Statement der Emittentin ist der oberste Unternehmenszweck, durch Windkraft Werte fir Mensch und Um-
welt zu schaffen. Dieses Ziel soll mit Hilfe der folgenden Strategien (fir das Unternehmen bzw. die einzel-
nen Geschéftsbereiche) erreicht werden:

Wachstum als strategisches Ziel

Die Emittentin ist in drei Geschaftsfeldern tétig: Stromproduktion, Projektentwicklung und Betriebsflihrung.
Sie konzentriert sich dabei auf Windkraft. Kerngebiet der Unternehmensaktivitaten ist Osterreich, zudem ist
die Windkraft Simonsfeld Gruppe in Bulgarien, Rumanien und der Slowakei aktiv. Ziel der Emittentin ist es,
die Jahresproduktion bis Ende 2018 um 95 Millionen Kilowattstunden zu erweitern. Dieses Wachstum soll
vor allem durch eigene Projektentwicklungen im Kerngebiet ermdglicht werden.

Projektentwicklung

Primarer Trager der Wachstumspléne der Windkraft Simonsfeld Gruppe ist die unternehmenseigene Pro-
jektentwicklung. Ziel des Geschaftsbereichs Projektentwicklung ist es vor allem, neue Kraftwerksstandorte
zu entwickeln und bereits projektierte Standorte zu realisieren. Schwerpunktmarkt ist Osterreich.

Technische Betriebsflihrung

Die Emittentin baut ihre Kompetenz als Dienstleister im Geschéftsfeld technische Betriebsfiihrung von
Windkraftanlagen weiter aus. Ziel ist eine hohe Verfligbarkeit der betreuten Anlagen. In Mitarbeiterqualifi-
kation und Servicequalitat soll weiter investiert werden. Als wesentliches Element der Qualitatssicherung
hat sich die 1SO-Zertifizierung der Prozesse der Emittentin bewahrt. lhr Instandhaltungskonzept ist auf fol-
genden Saulen aufgebaut:

o eigenes flexibles Instandhaltungsteam, welches im Notfall 365 Tage und 24 Stunden einsatzbereit ist;

o aktive 365 Tage/24 Stunden Uberwachung der betreuten Anlagen, wodurch rasch auf Stérungen und
Abweichungen reagiert werden kann;

o Ersatzteillager: kritische Teile werden gelagert oder sind kurzfristig beziehbar;

o markterfahrene Partner, die durch Vollwartungsvertrage zu umfangreichen Instandhaltungsleistungen
verpflichtet werden.

Die Emittentin entwickelt ihre InstandhaltungsmaBnahmen permanent weiter, um auch in Zukunft die Lei-
stungsféhigkeit und hohen Verfugbarkeiten der betreuten Anlagen zu gewéhrleisten.

Wartung

Die Emittentin prift derzeit, fiir Dritte erweiterte Serviceleistungen zu erbringen, unter anderem Standard-
wartungen fir Altanlagen.

Wertschopfung fur Aktionare und Starkung der Corporate Social Responsibility-Kompetenz

Die Emittentin ist eine Publikumsgesellschaft im Streubesitz. Sie hat zum Ziel, den Wert des Unternehmens
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nachhaltig zu steigern. Die Emittentin misst ihren Erfolg jedoch auch an 6kologischen und sozialen Fakto-
ren. Das schldgt sich insbesondere im sozialen Nutzen der Geschéftstatigkeit, der 6kologischen Verantwor-
tung, dem ethischen Verhalten, der gesellschaftlichen Verantwortung und dem lokalen Engagement nieder.
Mit Corporate Social Responsibility-Manahmen ist die Windkraft Simonsfeld Gruppe auch in Sudamerika
und Afrika aktiv. In Nicaragua unterstiitzt sie etwa ein Projekt zur Stromversorgung der Hutten von Kakao-
bauern mit Photovoltaikanlagen, in Uganda fordert sie den Bau einer Photovoltaikanlage fir eine Schule.

Faktoren mit Einfluss auf die Aussichten der Windkraft Simonsfeld Gruppe und die Solvenz der
Emittentin

Die Geschéftsergebnisse der Emittentin sind mal3geblich von einer Anzahl von Faktoren abhangig, die teil-
weise nicht unter ihrer Kontrolle bzw. ihrem Einflussbereich stehen. Diese Faktoren beinhalten neben den in
der Folge naher dargestellten Einspeisetarifen und der Entwicklung der Netznutzungsgebuhr auch hier nicht
néher diskutierte, allgemeine Faktoren wie Personalkosten, Zinsentwicklung, Abschreibungsaufwendungen
oder das Wetter.

Preisrisiko / Einspeisetarife

Die von der Emittentin fiir die von ihr in Osterreich in die Stromnetze eingespeiste Energie erzielten Ein-
speisetarife werden mit Verordnung festgelegt. Die so festgelegten Tarife fur Windkraftanlagen gelten fiir
einen Zeitraum von 13 Jahren, wobei in Bezug auf jede Anlage jener durch Verordnung festgelegte Tarif
gilt, der in dem Jahr Giiltigkeit besaR, in welchem der Antrag auf Forderung bei der OeMAG eingereicht
wurde. Basierend auf der Okostrom-Einspeisetarifverordnung 2016 ergibt sich fir 2016 ein Einspeisetarif
von 9,04 Cent/kWh und fiir 2017 von 8,95 Cent/kWh. Die Tarife gelten nach Malgabe der verfiigbaren
Kontingente fiir neue Anlagen, fiir die ein Antrag auf Vertragsabschluss bei der OeMAG fur die Jahre 2016
und 2017 gestellt wird.

Nach der Tariflaufzeit von bis zu 13 Jahren muss der produzierte Strom Uber den freien Markt verkauft wer-
den. Der auf den internationalen Strombdrsen gehandelte Preis spiegelt unter anderem die derzeit vorhande-
nen Uberkapazitaten, durch den anhaltenden Betrieb von Gas- und Kohlekraftwerken, wieder.

Nach dem aktuell giiltigen OSG erlschen alle bei der OeMAG eingereichten Tarifantrage fiir genehmigte,
aber noch nicht realisierte Projekte nach drei Jahren, sollte es aufgrund erschopfter Forderkontingente zu
keinem Vertragsabschluss kommen. Dieses Risiko besteht fiir die Projekte der Windkraft Simonsfeld Grup-
pe, die im Jahr 2015 bzw. 2016 eingereicht worden sind und nicht bis zum Jahr 2018 bzw. 2019 in den im-
mer kleiner werdenden Forderkontingenten berticksichtigt werden konnen. Ursache fiir den Rickstau sind
der niedrige Strompreis und die Kosten fiir Ausgleichsenergie, die als Bemessungsgrundlage der Fordermit-
telhdhe herangezogen werden. Je geringer der Strompreis, desto hoher ist der erforderliche Forderbedarf, der
das zur Verfugung gestellte Kontingent reduziert.

Die Verabschiedung einer Novelle zum OSG ist derzeit in Vorbereitung. Dass eine Gesetzesinderung be-
schlossen wird, ist unsicher. Sofern keine Novellierung des OSG erfolgt, wiirden die bereits eingereichten
Antrége der anderen (nach dem UVP-G bereeits) genehmigten Windparkprojekte Poysdorf-Wilfersdorf vV
und Hipples Il Ende des Jahres 2018 erléschen. Dieses Risiko besteht auch fiir alle aktuell in Planung oder
in der Genehmigung befindlichen Projekte, deren Antrége erst ab 2017 eingereicht werden kdnnen.

Anfang 2016 wurden die Bautatigkeiten fiir die Windparks Simonsfeld Il und Rannersdorf Il abgeschlossen.
Die planméRige Inbetriebnahme erfolgte im Februar und Mérz 2016.

Die Projekte Kreuzstetten IV und Dirnkrut-Gotzendorf 1l sind nach dem UVP-Verfahren rechtskraftig be-
willigte Projekte, deren Antrag bei der OeMAG fir das Tarifkontingent 2018 gereiht ist:

Windpark Windkraftanlagen Nennleistung Tarif
KIeUZSEELEEN IV ... s 7 Anlagen 22,2 MW 9,27 Cent/kWh
DUrnKrut-Gotzendorf I...........ccoeoiiriiineieee e 4 Anlagen 12,7 MW 9,27 Cent/kWh
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Windpark Windkraftanlagen Nennleistung Tarif

2015 erhielt die Emittentin die Bewilligung im UVP-Verfahren fur die Projekte Poysdorf-Wilfersdorf V und
Hipples Il: Antrage fur diese beiden Projekte sind bereits bei der OeMAG gestellt, wiirden aber Ende 2018
erléschen, sofern es zu keiner Novellierung des OSG kommt:

Windpark Windkraftanlagen Nennleistung Tarif
Poysdorf-Wilfersdorf V ... 4 Anlagen 11,9MW 9,27 Cent/kWh
HIPPIES Tl 2 Anlagen 4,0 MW 9,27 Cent/kWh

2016 erhielt die Emittentin die rechtskréftige Bewilligung im UVP-Verfahren fur die Projekte Prinzendorf
[11 und Durnkrut 111 : Antrége fur diese beiden Projekte wurden 2016 bei der OeMAG gestellt, diese wiirden
aber erldschen, sofern es zu keiner Novellierung des OSG gesetz kommt. Die Errichtung dieser Anlagen ist
ferner abhéngig vom Netzausbau in Niederdsterreich:

Windpark Windkraftanlagen Nennleistung Tarif
Prinzendorf T .......c.oooiviiiicceceecee e 10 Anlagen 31,7 MW 9,04 Cent/kWh
DUMNKIUE T s 4 Anlagen 13,8 MW 9,04 Cent/kWh

Von diesen insgesamt 31 nach dem UVP-G rechtskraftig genehmigten Windkraftanlagen sind somit nur elf
(dies sind Kreuzstetten 1V und Durnkrut-Gotzendorf I1) im Tarifkontingent fiir das Jahr 2018 gereiht. Fir
Durnkrut-Gotzendorf 11 ist die Errichtung ab dem ersten Quartal 2018 geplant, fir Kreuzstetten IV ist der
Baubeginn 2017 vorgesehen.

Den restlichen Windparks (Poysdorf-Wilfersdorf V, Hipples I1, Prinzendorf 111 und Durnkrut 111) fehlt durch
den ausbleibenden Abbau der Projektwarteschlange in Zusammenhang mit der fehlenden Novellierung des
OSG bzw. einer allfalligen Novellierung ohne Abbau der Warteschlange, aktuell die Perspektive. Der nied-
rige Marktpreis und die zugerechneten Kosten fiir Ausgleichsenergie reduzieren das verflighare Fordervo-
lumen flr die Windkraft, sodass der Riickstau an umsetzungsreifen Projekten bereits bis ins Jahr 2023 reicht,
das Kontingent fur das Jahr 2022 ist vollstandig ausgeschopft. Die von der Emittentin flir bestehende Wind-
kraft- und Photovoltaikanlagen erzielten Einspeisetarife werden durch allféallige zeitlich nachfolgend in Kraft
tretende Verordnungen nicht bertihrt. Die von der Emittentin bei neuen Windparks erzielbaren Einspeisetari-
fe wiirden maRgeblich von neuen Verordnungen, die nicht im Einflussbereich der Emittentin stehen, beein-
flusst. Eine Erhohung oder Senkung der Einspeisetarife konnte die Wirtschaftlichkeit von neu zu errichten-
den Windkraft- und Photovoltaikanlagen wesentlich beeinflussen.

Die Produktion des Windparks Prinzendorf | wird von der Windkraft Simonsfeld AG seit Juni 2016 ohne
den bereits ausgelaufenen Fordertarif frei vermarktet. Der erzielte Erlés lag durch die Entwicklungen auf
dem Strommarkt im Schnitt bei knapp unter 3 Cent/kWh.

7 % der Stromproduktion wurde im Finanzjahr 2016 Uber den freien Markt verkauft - dieser Anteil erhoht
sich durch die Beendigung des Forderzeitraums bis Ende des Geschaftsjahres 2017 auf voraussichtlich ca.
12 %. Der niedrige Strompreis auf den internationalen Mérkten bedeuten also fir die Windkraft Simonsfeld
Gruppe ein hohes Risiko in der Ertragslage und Geschaftstatigkeit. Um dieser Entwicklung entgegenzuwir-
ken muss der produzierte Strom zu maximal erzielbaren Preisen Uber nationale und internationale Strom-
héndler verkauft werden. In diesem Zusammenhang ist auch der Bau neuer Windparks mit gesicherten Tari-
fen von groRer Bedeutung.

Entwicklung der Netznutzungsgebuhr

Seit 1. Janner 2012 gilt die Systemnutzungsentgelte-Verordnung 2012 (,,SNE-VO 2012%), derzeit in der
Fassung der SNE-VO 2012-Novelle 2017. Die Emittentin hat nach dieser Verordnung, wie auch nach den
vom Verfassungsgerichtshof aufgehobenen VVorgénger-Verordnungen, ein Systemverlustentgelt zu bezahlen.
Aufgrund der Festlegung des Entgelts durch Verordnung steht diese nicht im Einflussbereich der Emittentin,
weshalb sich Anderungen in bedeutendem AusmaRB auf die Ertragslage der Emittentin auswirken konnen.
Der Verfassungsgerichtshof hat die SNE-VO 2012 und deren Rechtsgrundlage (8 53 EIWOG 2010) als ge-
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setzes- bzw. verfassungskonform beurteilt.

Das Systemdienstleistungsentgelt, das von den Stromerzeugern aufzubringen ist, ist seit dem Inkrafttreten
der SNE-VO 2012 oftmals erhéht worden. So kam es auch in Niederdsterreich in den letzten Jahren zu einer
deutlichen Erhdhung der Netzentgelte; dies ist vorwiegend auf den zusdtzlichen Investitionsbedarf, eine
niedrigere Abgabemengenbasis sowie den Wegfall kostenmindernder Effekte aus Baukostenzuschiissen der
Vergangenheit zuriickzufuhren. Fur Windkraftbetreiber wie die Windkraft Simonsfeld Gruppe fiihrte dies zu
einem weiteren Kostenanstieg. Kontinuierliche, nicht von den Windkraftbetreibern beeinflussbare, Erho-
hungen der Systemdienstleistungs- und Netzverlustentgelte kdnnen auch in den ndchsten Jahren ein zusétzli-
ches, schwer planbares, finanzielles Risiko bedeuten. Allerdings sieht die SNE-VO 2012 in der Fassung der
Novelle 2017 flr das Geschéaftsjahr 2017 eine deutliche Senkung der Systemdienstleistungs- und Netzverlu-
stentgelte vor.

Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit
Zonierungsplan in Niederdsterreich und Oberésterreich

Im Bundesland Niederdosterreich, in dem die Windkraft Simonsfeld Gruppe tGberwiegend tatig ist, wurde im
Mai 2013 ein Widmungsstopp des Landes fur zur Windkraftnutzung geeignete Fldchen ausgesprochen. Dies
betrifft alle Windkraftanlagen, fur die nicht bis Mai 2013 die erforderliche Flachenwidmung im Gemeinde-
rat vorlag. Neue Windkraftanlagen kénnen zudem nur noch in eigens ausgewiesenen Zonen errichtet wer-
den, dies basierend auf einem seit 2014 vorliegenden Zonierungsplan fir die Errichtung von Windkraftwer-
ken. Seit dem Jahr 2014 ist die Verordnung Uber ein Sektorales Raumordnungsprogramm uber die Wind-
kraftnutzung in Niederdsterreich in Kraft. Diese Verordnung sieht eine Beschréankung der fur Windkraftnut-
zung geeigneten Flachen des niederdsterreichischen Landesgebietes vor. Nur innerhalb der ausgewiesenen
Zonen konnen kinftig Flachen fir die Errichtung von Windkraftanlagen umgewidmet werden. In diesen
beschrankten Zonen ist die Flachenwidmung ,,Grinland-Windkraftanlagen*“ Voraussetzung flr die Errich-
tung einer Windkraftanlage. Auch im Bundesland Oberdsterreich liegen seit 2017 eine Richtlinie zum ober-
oOsterreichischen Windkraft-Masterplan 2017 (,,00 Masterplan) und ein Zonierungsplan (eine grafische
Darstellung in Form einer Ausschlusszonendarstellung) vor. Auf das Repowering an bestehenden Standorten
soll der O6 Masterplan voraussichtlich nicht zur Anwendung gelangen. Fir neue WindkraftgrofRanlagen,
bzw. —projekte werden Kriterien, wie etwa ein Mindestabstand zu Siedlungen von 1.000 m, festlegt. Bewil-
ligungsvoraussetzung ist insbesondere auch die Ubereinstimmung des Vorhabens mit dem rechtswirksamen
Flachenwidmungsplan. Darlber hinaus sind (auch bei Repowering-Projekten) die naturschutzrechtlichen
Vorgaben einzuhalten.

Durch die Windkraft-Zonierung in Niederdsterreich musste die Windkraft Simonsfeld Gruppe Projekte ab-
brechen oder zumindest erheblich verschieben und aulerplanméaRige Abschreibungen vornehmen, dies be-
trifft in geringerem Ausmal auch Oberdsterreich. Andere Projekte der Windkraft Simonsfeld Gruppe, die in
ausgewiesenen Zonen in Niedergsterreich liegen, wurden im Genehmigungsverfahren durch den Zonie-
rungsprozess erheblich verzdgert. AulRerdem schrankt die Zonierungsverordnung die Entwicklung zukinfti-
ger Projekte ein, erschwert die Standortsuche in Niederésterreich und Oberdsterreich und fuhrt zu erhéhter
Konkurrenz in den Eignungszonen. Die Projektentwicklung wird dadurch erschwert.

Okostromgesetz 2012 und dessen geplante Novellierung

Das OSG, das seit 2012 in Kraft ist, ermdglicht die Erlassung von mehrjahrigen Okostromverordnungen in
denen die konkreten Einspeisetarife geregelt werden. Das OSG basiert im Wesentlichen auf Berechnungs-
pramissen aus dem Jahr 2011. Diese haben sich zu Ungunsten der erneuerbaren Energietrédger entwickelt.
Unter dem OSG wurden die sogenannten ,,Wartelisten* abgebaut. Dabei handelt es sich um Projekte die
aufgrund der Begrenzung des jahrlichen gefdrderten Einspeisetarifvolumens nicht beriicksichtigt werden
konnten. Fir den Abbau der Projekte auf den Wartelisten wurde einmalig ein zusétzliches Einspeisetarifvo-
lumen von EUR 80 Millionen fur Windkraft und EUR 28 Millionen fur Photovoltaik zur Verfugung gestelit.
Das OSG sieht auRerdem eine Aufstockung des jahrlichen Einspeisetarifvolumens von EUR 21 Millionen
auf EUR 50 Millionen vor. Von diesem Betrag entfallen EUR 11,5 Millionen auf Windkraft und EUR 8
Millionen auf Photovoltaik. Das Einspeisetarifvolumen wird allerdings bis 2022 wieder jahrlich um EUR 1
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Million auf EUR 40 Millionen reduziert. Der auf die Photovoltaik entfallende Teil von EUR 8 Millionen
unterliegt dieser Degression nicht und bleibt unverandert.

Die Okostrom-Einspeisetarifverordnung 2016 sieht fiir Projekte, die in den Jahren 2016 und 2017 einen
Antrag um eine Einspeisetarifforderung stellen/stellten, verminderte Einspeisetarife vor. Fiir Windkraftanla-
gen wurden die Tarife von 9,04 Cent/kWh im Jahr 2016 und 8,95 Cent/kWh im Jahr 2017 festgesetzt. Die
Tarife gelten nach MaRgabe der pro Jahr verfligbaren Forderkontingente. Die Warteschlange der bei der
OeMAG eingereichten Windkraftprojekte hat mittlerweile ca. 850 MW erreicht. Die Windkraft-
Forderkontingente auf Basis der dem OSG zugrundeliegenden Berechnungspramissen sind allerdings bis ins
Jahr 2022 bereits zur Ganze ausgeschopft (der Ruckstau an umsetzungsreifen Projekten reicht bereits bis ins
Jahr 2023) dies unter anderem weil die Strompreise auf dem GroRhandelsmarkt stark gefallen sind und daher
der Subventionsaufwand pro Kilowattstunde Strom aus Windanlagen entsprechend gestiegen ist.

Alle Projekte, die einen Antrag gestellt haben und nicht im Kontingent fur 2018 vorlaufig gereiht wurden,
befinden sich derzeit in der Situation, dass ihr Antrag Ende 2018 aufgrund von § 15 Abs 5 des OSG erl6-
schen wirde, sofern es bis Ende 2018 zu keinem Vertragsabschluss kommt. Auch die Projekte, die 2016
einen Antrag gestellt haben, haben wegen der Warteschlange dasselbe Problem. Ursache dieser Problematik
ist vor allem, dass sich die dem OSG zugrunde gelegten Berechnungspramissen aus 2011 massiv zu Ungun-
sten der erneuerbaren Energietrager entwickelt haben. Das heif3t, dass unter Zugrundelegung des aktuellen
Marktpreises und der Kosten fiir Ausgleichsenergie das Forderkontingent fir die Windkraft nur fir ca. 140
MW Einspeiseleistung reicht.

Um die gesetzten energiepolitischen Ziele zu erreichen, ist ein Abbau der Warteschlange durch eine Novel-
lierung des OSG oder durch ein Nachfolgegesetz erforderlich. Erst dann kénnen bereits genehmigte Projekte
zu einem friiheren Zeitpunkt realisiert werden. Andererseits kdnnte eine Novelle Forderkontingente auch zu
anderen Technologien verschieben, was die nach den derzeitigen Rahmenbedingungen im Jahr 2018 gereih-
ten Projekte gefahrden konnte.

Dass eine Gesetzesdnderung beschlossen wird, ist unsicher. Sofern keine Novellierung des OSG erfolgt
(oder in einer Form, die eingeschrankte Forderkontingente fiir die Windkraft vorsieht), wirden die bereits
eingereichten Antrége der anderen genehmigten Windparkprojekte Poysdorf-Wilfersdorf V und Hipples Il
Ende des Jahres 2018 bzw. Prinzendorf 111 und Dirnkrut 1l Ende des Jahres 2019 erléschen. Das Risiko
besteht auch fur aktuell in Planung oder in der Genehmigung befindliche Projekte, deren Antrage erst ab
2017 eingereicht werden konnen. Das Inkrafttreten einer solchen Gesetzesanderung und deren Inhalt sind
unsicher; so kann das Nicht-Inkrafttreten einer solchen Gesetzesanderung, ein Inkrafttreten der Novelle und
eine Verlagerung zu anderen erneuerbaren Energien oder ein spéteres Inkrafttreten die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Fur die Ausgestaltung eines Nachfolgegesetzes zum OSG sind die neuen Leitlinien der EU-Kommission
einzuhalten. Die Wahlfreiheit der Mitgliedsstaaten beziglich der Fordersysteme wird damit eingeschrénkt
werden. Statt der bisher geltenden Einspeisetarife sind Ausschreibungen und Marktprdmienmodelle vorge-
sehen. Ausschreibungen sind, wie Erfahrungen aus Deutschland zeigen, durch die teils komplexen formalen
Vorgaben eine weitere Hirde fiir kleinere Unternehmen und Birgergesellschaften. Ferner erwartet etwa die
deutsche Regierung keine sinnvollen Ausschreibeergebnisse aufgrund der Begrenztheit der Standorte und
des geringen Wettbewerbs. Da diese Probleme auch den 6sterreichischen Markt der erneuerbaren Energien
betreffen, sind unerwiinschte Ergebnisse wie das Verfehlen der Ausbauziele oder steigende anstatt sinkender
Kosten wahrscheinlich.

Nach den im November 2016 von der EU-Kommission vorgestellten Planen fur einen neuen Strommarkt
soll der Einspeisevorrang flr erneuerbare Energien wegfallen. Ferner sollen durch Kapazitdtsmechanismen
und Beibehaltung der Subventionen die Stromerzeugung durch Atom- und Kohlekraftwerke weiter gestiitzt
werden. Diese Mallnahmen erschweren den Marktzugang fir erneuerbare Energietrdger und damit die
Windkraftnutzung zusétzlich.

Auf internationaler Ebene gab es 2015 auf einem Klimagipfel in Paris einen ersten positiven Schritt, die
fortschreitende Erderwérmung zu stoppen. Es wurde ein weltweites Klimaschutzabkommen von 195 betei-
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ligten Staaten beschlossen.

Derzeit warten 260 (im UVP-Verfahren) genehmigte Windrader mit einer Leistung von 850 MW in der
Warteschlange und koénnen nicht gebaut werden. Knapp drei Viertel der betroffenen Gemeinden liegen in
Niedergsterreich.

Derzeit ist die Verabschiedung einer Novelle zum OSG in Vorbereitung. Es ist moglich, dass die Novelle
zum OSG vorsehen konnte, dass die Verfallsfrist fiir Antrége, die noch auf eine Forderung warten, von drei
auf vier Jahre verlangert wird. Es ist nicht vorhersehbar, ob und in welcher Form die Novelle zum OSG
verabschiedet wird oder nicht. Dass eine Gesetzesanderung beschlossen wird, ist unsicher.

Beschréankte Netzkapazitaten

Das OSG hat dazu geflihrt, dass insbesondere im Bereich der Windkraft zahlreiche Neuanlagen errichtet und
weitere Anlagen geplant und zur Genehmigung eingereicht wurden und werden. Insbesondere in Nieder-
Osterreich treffen diese Ausbauvorhaben auf beschrinkte Netzkapazitaten. Der Netzausbau kann mit dem
Ausbau erneuerbarer Energien nicht mithalten, insbesondere weil langwierige Genehmigungsverfahren den
Bau neuer Leitungen verzdgern. Der zustdndige Netzbetreiber teilt neuen Antragstellern mit, dass ein Zu-
gang zum Stromnetz flr einzelne Projekte voraussichtlich erst in einigen Jahren méglich und mit Mehrko-
sten verbunden sein wird.

Netzausbaukonzept 2016

Durch das OSG wurde die Okostromforderung massiv aufstockt und es soll die installierte Windkraftlei-
stung bis 2020 auf 3.000 MW erhoht werden. Der Netzausbau kann mit dem Ausbau erneuerbarer Energien
nicht mithalten, insbesondere weil langwierige Genehmigungsverfahren den Bau neuer Leitungen verzo-
gern. Das Netzaushbaukonzept 2016 der Netz NO GmbH fiir Niederosterreich konnte nicht in vollem Umfang
realisiert werden. Geplant war etwa eine Erhéhung der Ricklieferkapazitdten an die Austrian Power Grid
AG (,,APG®) in der Region Weinviertel Ost auf bis zu 1.200 MW. Mangels ausreichender Leitungsverstar-
kungen im Bereich zwischen Neusiedl/Zaya und Bisamberg konnte nun nicht die volle vorgesehene
Leistungserh6hung umgesetzt werden und es ist mit Verzogerungen um mehrere Jahre zu rechnen. Die ver-
fligbare Einspeiseleistung betragt hier bis auf weiteres nur 900 MW. Mit der bestehenden Leitungskapazitat
sind der Anschluss der im Weinviertel geplanten Windparks bzw. die Netzeinspeisung nicht moglich.

Die APG plant den Bau einer 380 kV-Ersatzleitung fur die bestehende 220 kV-Leitung, um neben anderen
Verbesserungen diese Licke zu schlieen, und die notigen Kapazitaten bereitzustellen. Der Netzausbau im
Weinviertel mit dem Ersatzneubau der APG-Weinviertelleitung soll in zwei Stufen erfolgen und bis 2020 zu
einem 380/110-kV-Netzkonzept fuhren. Der geplante Netzausbau befindet sich momentan im Planungssta-
dium, die APG hat um Genehmigung der 380 kV-Ersatzleitung 2016 im UVP-Verfahren angesucht. Erhebli-
che Verzogerungen sowie die Versagung der Genehmigung zum Bau der Ersatzleitung sind nicht auszu-
schlielen.

Als kurzfristig umsetzbare MaRnahme wurde der Netzanschluss von insgesamt max. 900 MW Windkraft im
Weinviertel bis auf weiteres ermdglicht. Die bis auf weiteres zur Verfugung stehenden 900 MW fir die
Netzregion Weinviertel-Ost sind seit Ende 2015 bereits ausgeschépft. Die Projekte, die seitens der Netz NO
GmbH in den 900 MW zu diesem Zeitpunkt nicht fix gereiht waren, kdnnen nicht vor Ende 2021 ans Ver-
teilnetz angeschlossen werden und in Betrieb gehen. Die (begrenzte) Anschlussleistung ist damit jedenfalls
bis voraussichtlich 2021 gegeben und es besteht ein erheblicher Engpass, der sich mit Ausnahme der Projek-
te Kreuzstetten 1V, Durnkrut-Gotzendorf 11, Poysdorf-Wilfersdorf V und Hipples I, fur die der Netzzugang
bereits gesichert ist, auf alle in Entwicklung befindlichen Projekte der Windkraft Simonsfeld Gruppe in der
betroffenen Region fir einige Jahre auswirkt. Hinsichtlich dieser Projekte besteht keine Sicherheit bezuglich
des Zeitpunkts des Netzanschlusses.

Aus Sicht der Windkraft Simonsfeld Gruppe betrifft diese Problematik aktuell insbesondere das Projekt
Duarnkrut 111 sowie das Repowering-Projekt Prinzendorf 111 teilweise.
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Rumanien

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe besitzt in Sfanta Elena ein Projekt mit 28 Windkraftanlagen. Bislang
konnte das Projekt nicht realisiert werden, da die Rahmenbedingungen in Rumanien keinen wirtschaftlichen
Betrieb des Windparks erlauben. Das Projekt Naidas wurde an die Windkraft Simonsfeld RO s.r.I. Gibertra-
gen, die bisherige Eigentlimerin Windkraft Resita s.r.l. wurde liquidiert. Die Liquidierung der Windkraft
Simonsfeld RO s.r.l. wird derzeit gepruft. Die Gesellschaft wurde in Anbetracht der voraussichtlich langen
Wartezeit auf neue Rahmenbedingungen umstrukturiert, um die Kosten zu reduzieren und die bestehenden
Vertrége und allféllige Genehmigungen solange wie mdglich aufrecht zu erhalten. Mit fortschreitender Zeit
lauft die Glltigkeit von Genehmigungen (sofern vorhanden) sukzessive, was die Umsetzungswahrschein-
lichkeit weiter reduziert.

Bulgarien

Fur die bereits in Betrieb befindlichen Windkraftanlagen hat sich die Situation seit Inbetriebnahme sukzessi-
ve verschlechtert. Eine Vielzahl von unterschiedlichsten Zusatzbelastungen fir den produzierten Strom fiih-
ren zu erheblichen Umsatzeinbuf3en fiir den Windpark Neykovo.

Die bislang erlassenen Verordnungen und gesetzlichen Anderungen brachten UmsatzeinbuRen von mehr als
40% mit sich, die bereits in den Bilanzen der Emittentin und der BG EOOD abgebildet wurden. Teilweise
werden diese Verordnungen und gesetzlichen Anderungen vor Gericht bekampft. In nachster Zeit ist mit
keiner Verbesserung der Situation zu rechnen.

Nach dem 1.1.2017 gab es keine wesentlichen Anderungen in der Finanzlage und der Handelsposition der
Windkraft Simonsfeld BG EOOD mit Ausnahme einer Zwischenfinanzierung von der Emittentin Anfang
2017, welche die Windkraft Simonsfeld BG EOOD wegen der Umsatzeinbufen auf Grund gesetzlicher An-
derungen bendtigte. Weitere Zuschusse sind im Geschaftsjahr 2017 nicht geplant.

In den osteuropdischen Méarkten Rumanien und Bulgarien werden derzeit keine Projekte der Windkraft Si-
monsfeld Gruppe aktiv weiterentwickelt.

Investitionen

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe beabsichtigt, bis Ende 2018 insgesamt 11 neue Windkraftanlagen mit
rund 34,9 MW (Windpark Kreuzstetten IV und Diirnkrut-Goétzendorf 11) zu errichten und ans Netz zu brin-
gen. Der Bau der weiteren Windkraftanlagen (Poysdorf-Wilfersdorf V, Hipples Il, Steinberg-Prinzendorf 111
und Dirnkrut I11), zu denen bereits Antrage bei der OeMAG zur Zuteilung eines Tarifs eingereicht wurden
(Windparkprojekte Poysdorf-Wilfersdorf VV und Hipples Il bzw. Prinzendorf 111 und Dirnkrut 111) ist abhén-
gig von der Form der Novelle zum OSG und deren Inkrafttreten.

Die wichtigsten, in diesem Zusammenhang getétigten oder von den Organen der Emittentin bereits fest be-
schlossenen Investitionen in neue Projekte sind:

Windparks Kreuzstetten 1V und Durnkrut-Goétzendorf 11

Fur diese beiden Projekte mit insgesamt elf Anlagen sind 2015 die Genehmigungsbescheide im UVP-
Verfahren eingelangt. Das Projekt Kreuzstetten 1V umfasst sieben Windkraftanlagen (22,2 MW), das Projekt
Dirnkrut-Gotzendorf Il besteht aus vier Windkraftanlagen (12,7 MW). Es kommt voraussichtlich jeweils
der Fordertarif 2015 in Hohe von 9,27 Cent/kWh und das Forderkontingent 2018 zur Anwendung. Die
OeMAG-Vertrége werden im 1. Quartal 2018 erwartet. Baubeginn fir Kreuzstetten IV mit Kabel- und We-
gebau wird daher friihestens Herbst 2017 sein, die Errichtung der Anlagen fir Dirnkrut-Gotzendorf 11 soll
Anfang 2018 erfolgen. Die Inbetriebnahmen der beiden Anlagen sollen im Herbst 2018 abgeschlossen wer-
den.

Windparks Poysdorf-Wilfersdorf VV und Hipples 11
Fur diese beiden Projekte mit insgesamt sechs Anlagen liegen ebenfalls die Genehmigungsbescheide im
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UVP-Verfahren vor. Das Projekt Poysdorf-Wilfersdorf VV umfasst vier Windkraftanlagen (11,9 MW), das
Repowering-Projekt Hipples Il besteht aus zwei Windkraftanlagen (4,0 MW). Fur beide Projekte kommt
voraussichtlich der Fordertarif 2015 in Hohe von 9,27 Cent/kWh zur Anwendung. Allerdings war zum Zeit-
punkt der Einreichung das Forderkontingent 2018 bereits ausgeschopft. Damit ist unklar, ob und wann die
OeMAG-Vertrége dazu vereinbart werden, zumal die Antrage aufgrund der 3-Jahres Gultigkeitsregel des
OSG nach 3 Jahren erloschen. Der Zeitpunkt der Errichtung hangt daher von der Novellierung des OSG ab.

Windpark Steinberg-Prinzendorf 111 und Durnkrut 111

Das Repowering-Projekt Steinberg-Prinzendorf Il besteht aus zehn Anlagen (30,7 MW), das Projekt Durn-
krut 111 umfasst vier Windkraftanlagen (13,8 MW). Flr beiden Projekte ist der Genehmigungsbescheid im
UVP-Verfahren erteilt worden. Fur diese Projekte kommt voraussichtlich der Fordertarif 2016 in H6he von
9,04 Cent/kWh zur Anwendung. Aufgrund der Warteschlange bezuglich der OeMAG-Fdrderkontingente
héangt auch fiir diese Projekte der Zeitpunkt der Errichtung von der Novellierung des OSG ab und damit von
der Verflgbarkeit eines OeMAG-F&rderkontingentes nach 2018. Dartber hinaus sind diese beiden Projekte
auch durch die begrenzte Einspeisekapazitit im Weinviertel blockiert.

Das Investitionsvolumen fir die bis 2018 zu bauenden Windparks betragt bis zu EUR 60 Millionen. Sofern
die Finanzierung nicht aus dem Eigenkapital der Emittentin erfolgt, wird das erforderliche Investitionskapi-
tal finanziert durch Kreditinstitute und erganzt durch Anleiheemissionen die unter diesem Angebotspro-
gramm eingeworben werben.

Dartiiber hinaus befinden sich weitere 22 Windkraftanlagen (ca. 74,4 MW) in unterschiedlichen Phasen der
eroforderlichen Genehmigungsverfahren (unter anderem nach dem UVP-G). Fir die Errichtung von Kraft-
werken sind Genehmigungen erforderlich — so je nach Standort insbesondere naturschutzrechtliche, elektri-
zitatsrechtliche, forstrechtliche, wasserrechtliche, luftfahrtrechtliche, elektrotechnische UVP auf Grund des
UVP-G. Sollten geplante Kraftwerke im Rahmen durchzufuhrender Verfahren nicht bewilligt werden, kann
dies die Verwertung der bis dahin getatigten Investitionen negativ beeinflussen. Die Realisierung der ge-
planten Projekte sowie die endgliltige Hohe des Kapitalbedarfs hangen unter anderem vom Ergebnis noch zu
flhrender Verhandlungen, von der Erteilung behérdlicher Genehmigungen (sofern diese noch nicht vorlie-
gen) und vom Abschluss entsprechender Vertrage, insbesondere mit der OeMAG ab. Potenzielle Anleger
durfen sich daher nicht darauf verlassen, dass die oben angeflhrten Projekte tatsdchlich umgesetzt werden.
Sollten sich wirtschaftlich interessantere und rascher umzusetzende Projekte ergeben, wird die Emittentin
stattdessen in diese anderen Projekte investieren.

Rechtsstreitigkeiten und Verwaltungsverfahren

Aus Sicht der Emittentin handelt es sich bei den folgenden Verfahren um die derzeit von der Windkraft Si-
monsfeld Gruppe gefuhrten wesentlichen Verfahren:

Osterreich

Das Landesgericht Wiener Neustadt hat der Emittentin mit Urteil vom 22. Juni 2015 rechtskréftig TEUR
1.010 inklusive Zinsen zugesprochen. Die strittigen Netzverlustentgelte hinsichtlich derer der Verfassungs-
gerichtshof samtliche Verordnungen aufhoben hatte (dies betraf insbesondere die Windparks Prinzendorf |
und 11, Poysdorf, Kreuzstetten und Rannersdorf) waren damit weitgehend an die Windkraft Simonsfeld
Gruppe zuriick zu bezahlen.

Bulgarien
Die Windkraft Simonsfeld BG EOOD fiihrt mehrere Verfahren gegen 6ffentliche Einrichtungen der Repu-
blik Bulgarien und den Netzbetreiber Energo Pro. Die Klagen richten sich gegen verschiedene Verordnun-

gen zu Netzzugangsgebuhren, dem Ausgleichsenergiemarkt und zur Verminderung der Volllaststunden, fir
die der Einspeisetarif bezahlt wird sowie gegen Entscheidungen der bulgarischen Umweltbehérde.
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Wesentliche Vertrage

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe hat mit der Senvion SE (vormals: REpower Systems SE) Vertrage Uber
Wartung, Instandsetzung und Service der von diesem Anbieter stammenden Windkraftanlagen mit Laufzei-
ten zwischen 15 und 20 Jahren geschlossen. Die jahrliche Vergitung ist abhdngig vom Jahr der Laufzeit und
der produzierten Energie.

Ferner hat die Emittentin 2011 Voll- Service- und Verfugbarkeitsvertrage mit Vestas fur die V 90 Wind-
kraftanlagen abgeschlossen. Die Vertrége laufen jeweils bis zum Ende des 20. Betriebsjahres der betroffenen
Anlagen. Einen weiteren Wartungsvertrag, den die Emittentin 2011 mit Vestas fur die neun V 80 Windkraft-
anlagen abgeschlossen hatte, wurde zum 30.6.2016 gekindigt. Die Emittentin fuhrt seither die Wartungsar-
beiten an von diesem Wartungsvertrag betroffenen Windkraftanlagen selbst durch.

Neue Vertrége fur Windkraftanlagen, die ab 2018 gebaut werden, wie etwa Dirnkrut 11, sind derzeit in fina-
ler Verhandlung und die Emittentin geht davon aus, dass diese in Kiirze abgeschlossen werden.

Fur das Jahr 2017 wurden ferner Stromliefervertrage fur die Windkraftwerke Hipples und Simonsfeld abge-
schlossen.

Dartiiber hinaus bestehen Betriebsfuhrungsvertrage mit zwei Betreibern fir vier dsterreichische Windparks.

Mit Ausnahme der in diesem Prospekt beschriebenen Vertrage hat die Emittentin aufRerhalb des normalen
Geschaftsverlaufs keine Vertrédge abgeschlossen, die dazu fuhren kénnten, dass ein Mitglied der Windkraft
Simonsfeld Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen gegenuiber den Anlegern nachzukommen, von grofRer Bedeutung ist. Im gewdhnlichen
Geschéftsverlauf schlielt die Windkraft Simonsfeld Gruppe fur ihre Kraftwerke mit Netzbetreiber, und
Stromabnehmern Vertrage, die in Summe fur die Geschaftstatigkeit der Emittentin von grofRer Bedeutung
sind.
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VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Alle Daten in diesem Abschnitt stammen, sofern nicht anders angegeben, aus internen Erhebungen der
Emittentin.

Allgemeines

Die Emittentin hat als 6sterreichische Aktiengesellschaft einen Vorstand und einen Aufsichtsrat. Alle Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind am Sitz der Emittentin in Ernstbrunn unter der Geschafts-
anschrift Energiewende Platz 1, 2115 Ernstbrunn, erreichbar. Die Telefonnummer der Emittentin lautet +43
2576 3324, ihre Internetseite ist unter www.wksimonsfeld.at abrufbar.

Vorstand

Einziges Mitglied des Vorstands der Emittentin ist Herr Martin Steininger, geboren 27. Mérz 1960. Er ist
seit 25. September 2009 Vorstand der Emittentin, vertritt diese selbstdndig und ist bis 2019 bestellt.

Ausbildung und beruflicher Werdegang: Elektrikerlehre von 1975 bis 1981; danach bei der HEID AG Ma-
schinenfabrik als Elektriker bis 1992; 1993 bis 2000 GST Schleiftechnik GmbH als E-Planer, seit 1995 auch
Gesellschafter der GST Schleiftechnik GmbH; 1996 Griindung der Windkraft Simonsfeld Steininger KEG,
seit 1998 Geschaftsfiihrer der Windkraft Simonsfeld GmbH&Co KEG (spater GmbH&Co KG); Aufsichts-
ratsvorsitzender ab Griindung der WEB Windenergie AG von 1999 bis 2005; Vorstand der Windkraft Si-
monsfeld AG seit 20009.

Herr Martin Steininger ist Obmann der Interessengemeinschaft Windkraft Osterreich. Dariiber hinaus bt er
aullerhalb der Emittentin keine Tatigkeiten aus, die fir diese von Bedeutung sind.

Aufsichtsrat
Mitglieder

Die nachstehende Tabelle zeigt die derzeitigen Mitglieder des Aufsichtsrats, ihr Geburtsdatum und ihre Po-
sition:

Name geboren Position

Mag. Stefan HantsSCh..........ccoiiiiniicc e 21.11.1971 Vorsitzender

DI (FH) Dieter Pfeifer, MSC ... 2.1.1972 Stellvertreter des Vorsitzenden
DIMartin KL ..o 20.12.1970 Mitglied

Mag. Peter MOINAT .........cociiiiiccriec s 24.7.1968 Mitglied

ENWIN NEEZL ... 24.8.1966 Mitglied

Dr. UrSUIa NERTET ...t 5.4.1977 Mitglied

Leopold Krapf.........cccoiiiiiiiiec e 15.9.1962 Mitglied

Aktivitaten aulRerhalb der Emittentin

Die nachfolgende Tabelle enthédlt Angaben zu den wichtigsten Téatigkeiten der Mitglieder des Aufsichtsrats
aulerhalb der Emittentin, die fir die Emittentin von Bedeutung sind:

Name Name der Gesellschaft Position

Mag. Stefan Hantsch..................... Benevento Beteiligungs GmbH Geschéaftsfuhrer und Alleingesellschafter
IG Windkraft Mitglied des Vorstands
Windkraft Pottenbrunn IV GmbH Geschaftsfihrer

DI (FH) Dieter Pfeifer................... -

DI Martin Krill ..o PROFES - Professional Energy Services GmbH Geschéaftsfuhrer und Alleingesellschafter

WP Scharndorf West GmbH Geschéaftsfuhrer und Hauptgesellschafter

IG Windkraft Mitglied des Vorstands, stv. Firmenbeiratssprecher
Mag. Peter Molnar ...........cccccceeuee Erneuerbare Energie Osterreich Geschéftsfihrer
Erwin Netzl ... Verein ARGE Umweltbewusstes Handeln Obmann

-52 -


http://www.wksimonsfeld.at/

Name Name der Gesellschaft Position

Dr. Ursula N&hrer..........c.ccoeeennnene WIH Windpark GmbH & Co KG Geschéftsfihrerin
Windkraft Haindorf GmbH & Co KG Geschaftsfiihrerin
Windkraft Haunoldstein GmbH & Co KG Geschaftsfiihrerin

Leopold Krapf.........ccoovviirinnnnne -
Prifungsausschuss und Ausschuss Stromvertrieb

Die Emittentin ist nicht gesetzlich zur Einrichtung eines Priifungsausschusses verpflichtet. Der Aufsichtsrat
kann jedoch auch ohne gesetzliche Verpflichtung durch Beschluss aus seiner Mitte Ausschiisse bilden, deren
Aufgaben und Befugnisse sowie ihre allfallige Geschaftsordnung festlegen und diesen auch die Befugnis zu
Entscheidungen Ubertragen, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen, wie etwa die Feststellung
des Jahresabschlusses oder die Zustimmung zu einem Bezugsrechtsausschluss die Aufgabenerfillung durch
den Gesamtaufsichtsrat vorsehen.

Der Aufsichtsrat der Emittentin hat einen freiwilligen Prifungsausschuss eingerichtet. Seine Aufgaben sind
die Prifung interner Abldufe und die vertiefte Priifung des Jahresabschlusses, nicht aber die daruber hinaus-
gehenden Tétigkeiten eines gesetzlichen Priifungsausschusses nach § 92 Abs 4a Aktiengesetz. Mitglieder
des Ausschusses sind Mag. Stefan Hantsch, Erwin Netzl und DI (FH) Dieter Pfeifer.

Im September 2015 wurde ein Ausschuss Stromvertrieb eingerichtet. Mitglieder des Ausschusses sind Mag.
Stefan Hantsch, Mag. Peter Molnar und DI (FH) Dieter Pfeifer.

Interessenkonflikte

Die Emittentin erklart nach bestem Wissen und Gewissen auf Basis einer von ihr durchgefiihrten Erhebung
zur Offenlegung potenzieller Interessenkonflikte bei Mitgliedern des Vorstands, des Aufsichtsrats und des
oberen Managements, dass mit Ausnahme der hier offengelegten Informationen keinerlei potenzielle Inter-
essenkonflikte hinsichtlich der genannten Personen zwischen deren Verpflichtungen gegentiber der Emitten-
tin einerseits und deren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen andererseits bestehen. Soweit
Organmitglieder und Mitglieder des oberen Managements auch in Unternehmen auf3erhalb der Emittentin
bzw. ihrer Tochtergesellschaften Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate wahrnehmen, kénnen diese Organ-
mitglieder in Einzelfallen potenziellen Interessenkonflikten ausgesetzt sein, wenn die Emittentin mit den
genannten Unternehmen in aktiver Geschaftsbeziehung steht. Des Weiteren kdnnen diese Unternehmen
(einschlieBlich Unternehmen, an denen die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften beteiligt ist)
auch im Wettbewerb mit der Emittentin stehen.

Corporate Governance Kodex

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex schafft einen Ordnungsrahmen fiir die Leitung und
Uberwachung des Unternehmens. Er enthalt die international tiblichen Standards fiir gute Unternehmensfiih-
rung, aber auch die in diesem Zusammenhang bedeutsamen Regelungen des 6sterreichischen Aktienrechts.
Er richtet sich vorrangig an bdrsennotierte Gesellschaften. Die Emittentin hat sich dem Corporate Gover-
nance Kodex nicht unterworfen.
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HAUPTAKTIONARE

Die Aktien der Emittentin befinden sich im Streubesitz. Da die Aktien der Emittentin nicht zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen sind, sind ihre Aktionére nicht zu Beteiligungsmeldungen nach dem
Borsengesetz verpflichtet. Der Emittentin ist nicht bekannt, dass an ihr unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen. Der Emittentin ist auch nicht bekannt, dass es Vereinba-
rungen gibt, deren Ausiibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emit-
tentin fihren konnte.

Der Emittentin ist jedoch bekannt, dass das VVorstandsmitglied Martin Steininger direkt und indirekt tber die
MTS Beteiligungs GmbH und die Windimpuls Simonsfeld GmbH ein Aktienpaket halt, das einer Beteili-
gung von mehr als 5% am Grundkapital der Emittentin entspricht. Dieses Aktienpaket umfasst auch die
Aktien Nr. 1 und 2. Nach der Satzung der Emittentin ist der jeweilige Eigenttimer der Aktie Nr. 1 berechtigt,
zwei Aufsichtsratsmitglieder zu entsenden. Der jeweilige Eigentimer der Aktie Nr. 2 ist berechtigt, ein Auf-
sichtsratsmitglied zu entsenden, wenn die Gesamtzahl der entsandten Mitglieder dadurch nicht die Hélfte
aller Aufsichtsratsmitglieder (bersteigt. Die MTS Beteiligungs GmbH hat Herrn Mag. Peter Molnar und
Frau Dr. Ursula Néhrer entsandt, die Windimpuls Simonsfeld GmbH Herrn Leopold Krapf.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN
Satzung und Unternehmensgegenstand
Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist in Punkt 1.11. ihrer Satzung wie folgt geregelt:
,,Gegenstand des Unternehmens ist:

1. der Erwerb, die Errichtung, der Betrieb, die Wartung und die Verwertung von Anlagen zur Erzeugung
und Vermarktung erneuerbarer Energie sowie samtliche Dienstleistungen in diesem Zusammenhang,

2. der Handel mit, der Export und Import von Waren aller Art,
3. die Vermietung und Verpachtung von beweglichem und unbeweglichem Betriebsvermdgen,

4, die Umsetzung und Unterstiitzung von sozialen Projekten im Bereich der erneuerbaren Energiege-
winnung.

5. Die Gesellschaft ist dartber hinaus berechtigt, alles zu tun, was zur Erreichung und Férderung des
Gesellschaftszweckes mittelbar oder unmittelbar erforderlich oder dienlich ist, insbesondere durch
die Grindung von Tochtergesellschaften oder den Erwerb von Beteiligungen und die Errichtung von
Niederlassungen im In- und Ausland. Der Betrieb von Bankgeschaften und die Erbringung von Wert-
papierdienstleistungen sind ausgeschlossen.

Grundkapital

Das Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 36.526.000. Es ist geteilt in 365.260 nennwertlose Stiickak-
tien, die auf Namen lauten. Das Grundkapital der Emittentin ist vollstandig aufgebracht, es gibt keine aus-
stdndigen Einlagen auf die von der Emittentin ausgegebenen Aktien. Die Aktien werden unter Bezeichnung
des Inhabers in das Aktienbuch der Emittentin eingetragen. Die Ubertragung von Namensaktien muss der
Emittentin gemeldet werden. Die Emittentin vermerkt den Ubergang im Aktienbuch. Im Verhaltnis zur
Emittentin gilt als Aktionar nur, wer als solcher im Aktienbuch eingetragen ist.

Die Aktien der Emittentin sind vinkulierte Namensaktien. Der Kauf, Verkauf und jede andere Ubertragungs-
form, (einschlieBlich Tausch, Schenkung), die Belastung oder sonstige Rechtseinrdumung (insbesondere
durch Begriindung von Treuhandschaften) an Aktien unter Lebenden sowie die Zeichnung neu ausgegebener
Aktien im Rahmen von Kapitalerhéhungen bedarf der vorherigen Zustimmung durch den Aufsichtsrat der
Emittentin. Die Zustimmung des Aufsichtsrats kann aus wichtigem Grund, beispielsweise der Gefahrdung
der Unabhéngigkeit der Emittentin durch Konzentration des Aktienbesitzes auf einen GroBRaktionar, verwei-
gert werden.

Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen
Nicht konsolidierte Geschéfte der Emittentin oder anderer Unternehmen der Windkraft Simonsfeld Gruppe

mit nahestehenden Unternehmen und Personen fanden im Geschéftsjahr nur zu marktiiblichen Bedingungen
statt.
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DAS PROGRAMM

Nachfolgend finden sich bestimmte allgemeine Informationen zum Programm und den Teilschuldverschrei-
bungen. Anleiheglaubiger werden darauf hingewiesen, dass diese Informationen keine vollstandige Darstel-
lung der Teilschuldverschreibungen enthalten. Eine vollstandige Beschreibung der Teilschuldverschreibun-
gen und der mit ihnen verbundenen Rechte ergeben sich nur aus den Muster-Anleihebedingungen, wie durch
die fur eine jede Serie von Teilschuldverschreibungen veréffentlichten Endglltigen Bedingungen erganzt,
die als Muster in diesem Prospekt enthalten sind.

Dieses Kapitel enthélt (i) Angaben, die nach der Prospektverordnung verpflichtend in den Prospekt aufzu-
nehmen, aber in den Emissionsbedingungen nicht enthalten sind (z.B. da es sich dabei nicht um rechtliche
Verhéltnisse handelt) und (ii) bestimmte ndhere Ausfuhrungen und Erkl&rungen zu Angaben tber die Teil-
schuldverschreibungen aus den Emissionsbedingungen, die die Emittentin zum besseren Verstandnis fur
sinnvoll erachtet.

Die aus einer Serie von Teilschuldverschreibungen der Emittentin und den Inhabern der Teilschuldver-
schreibungen (,,Anleiheglaubiger) erwachsenden Rechte und Pflichten und damit die Funktionsweise die-
ser Teilschuldverschreibungen ergeben sich ausschlielflich aus den fur die jeweilige Emission malgeblichen
Emissionsbedingungen, das heilt den Muster-Anleihebedingungen ergénzt um die Endgultigen Bedingun-
gen (die fir jede Serie durch Hinterlegung am Sitz der Emittentin verdffentlicht und auch auf der Website
der Emittentin unter www.wksimonsfeld.at/anleihe erhdltlich sein werden sowie als Muster in diesem Pros-
pekt enthalten sind). Fiir das Vertragsverhaltnis zwischen Emittentin und Anleiheglaubiger sind die Emissi-
onsbedingungen maRgeblich, die nachstehenden Angaben dienen nur der Information. Anleihegldubiger
dirfen ihre Entscheidung uber den Erwerb von Teilschuldverschreibungen nicht alleine auf dieses Kapitel
stitzen, sondern sind dazu angehalten, den gesamten Prospekt, etwaige Nachtrdge und die mafgeblichen
Endgultigen Bedingungen zu studieren.

Emittentin Windkraft Simonsfeld AG

Beschreibung des Programms Programm zur Begebung von auf Inhaber lautenden, fixverzinsli-
chen, endfalligen Teilschuldverschreibungen oder Annuitatenteil-
schuldverschreibungen.

Begebungsmethode Teilschuldverschreibungen werden in Serien (jeweils eine ,,Serie*)
begeben. Die Emissionsbedingungen einer jeden Serie von Teil-
schuldverschreibungen ergeben sich aus den maRgeblichen Endgul-
tigen Bedingungen, die auf die anwendbaren Muster-
Anleihebedingungen verweisen.

Gesamtnennbetrag, Aufstok- Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem in den Endglti-
kung gen Bedingungen angegebenen Gesamtnennbetrag begeben. Es
steht der Emittentin frei, jederzeit und ohne Zustimmung der Anlei-
heglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit im Wesentli-
chen gleicher Ausstattung in der Weise zu emittieren, dass sie mit
diesen Teilschuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.
Insbesondere behdlt sich die Emittentin vor, den Gesamtnennbetrag
einer Emission ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger zu erhdhen.

Wesentliche, mit den Teilschuld- Die Glaubiger der Teilschuldverschreibungen haben insbesondere
verschreibungen verbundene das Recht auf Zahlung von Zinsen aus den Teilschuld-
Rechte verschreibungen und auf Ruckzahlung des Nennwerts der Teil-

schuldverschreibungen bei Falligkeit.
Im Fall von endfélligen Teilschuldverschreibungen erfolgt die regu-

lare Rickzahlung am Ende der Laufzeit am in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Rlckzahlungstag zum Nennwert. Annui-
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Frist, wahrend der das Angebot
gilt

Mindestinvestment

Ausgabekurs

Anlegergruppen

Zeichnungsantrage

tatenteilschuldverschreibungen vermitteln zu den in den Endgiilti-
gen Bedingungen festgelegten Rickzahlungstagen das Recht auf
anteilige Riickzahlung der in den Endgultigen Bedingungen festge-
legten Anteile des Nennwerts.

Inhaber von Teilschuldverschreibungen haben einen Anspruch auf
Zahlung von Zinsen in Hohe des festgelegten Prozentsatzes des
Nennwerts ab dem Verzinsungsbeginn an dem in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Zinszahlungstag eines jeden Jahres. Der
erste Zinszahlungstag wird ebenso in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt. Bei Annuitétenteilschuldverschreibungen reduziert sich
der Nennwert, von dem die jahrlichen Zinszahlungen berechnet
werden, jeweils um die in den Emissionsbedingungen festgelegten
anteiligen Ruckzahlungen.

Eine ordentliche Kiindigung ist nicht vorgesehen. Die Anleger kon-
nen die Teilschuldverschreibungen aus den in § 13 Abs 1 der Mu-
ster-Anleihebedingungen vorgesehen Griinden, die Emittentin aus
steuerlichen Griinden nach 8 12 der Muster-Anleihebedingungen
kiindigen. Zins- und Tilgungszahlungen durch die Emittentin erfol-
gen an die Zahlstelle zur Weiterleitung an das jeweilige Clearingsy-
stem oder an dessen Order. Die Gutschrift der Zins- und Tilgungs-
zahlungen erfolgt tber die jeweilige fir den Inhaber der Teilschuld-
verschreibungen depotfiihrende Stelle.

Der voraussichtliche Zeitpunkt des Beginns des Angebots einer
Serie von Teilschuldverschreibungen ist in den maRgeblichen End-
glltigen Bedingungen angegeben. Die Teilschuldverschreibungen
kénnen von der Emittentin wéahrend der gesamten in den mai3gebli-
chen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Angebotsfrist zur
Zeichnung angeboten werden. Die Emittentin behélt sich das Recht
vor, die Angebotsfrist jederzeit zu verkirzen, beenden oder zu ver-
langern.

Aufgrund der in den maBgeblichen Endgliltigen Bedingungen ange-
gebenen Stiickelung der Teilschuldverschreibungen ergibt sich fir
Zeichner ein Mindestinvestment in Hohe eines solchen Stiickes.
Einzelheiten zu einem allfalligen Mindest- und einem allféalligen
Hdochstbetrag konnen in den Endgultigen Bedingungen angegeben
werden.

Der Ausgabekurs der Teilschuldverschreibungen wird in den End-
gultigen Bedingungen angegeben.

Die Teilschuldverschreibungen werden sowohl institutionellen als
auch Privatanlegern angeboten.

Die Zeichnung erfolgt durch Ubermittlung eines von der Emittentin
aufgelegten Zeichnungsantrags. Der Zeichnungsantrag steht auf der
Internetseite der Emittentin unter www.wksimonsfeld.at/anleihe zur
Verfligung und wird Interessenten auf Wunsch zugeschickt. Zeich-
ner sind verpflichtet, den Gesamtbetrag der Zeichnung unverzuglich
auf das im Zeichnungsantrag angegebene Anleihekonto der Emit-
tentin zu Uberweisen.
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Kosten fur die Anleiheglaubiger

Zuteilung, Ruickzahlung zu viel
gezahlter Betrége

Bedienung und Lieferung der
Teilschuldverschreibungen,
Vorzugs- und Bezugsrechte

Verbriefung

Interessen und Interessenkon-
flikte

Zeichnungen miissen spétestens drei Werktage nach Ende der je-
weiligen Zeichnungsfrist bei der Emittentin einlangen. Spéter ein-
langende Zeichnungen werden nicht beriicksichtigt.

Beim Kauf von Teilschuldverschreibungen konnen neben dem
Ausgabekurs und einem allfalligen Ausgabeaufschlag der Teil-
schuldverschreibungen insbesondere von Banken Ublicherweise
verrechnete Spesen hinzukommen. Etwaige dariiber hinausgehende
Kosten im Hinblick auf eine Serie von Teilschuldverschreibungen
werden in den maligeblichen Endgliltigen Bedingungen angegeben.

Es ist beabsichtigt, allen Zeichnern, welche den Zeichnungsbetrag
rechtzeitig gezahlt haben, den von ihnen gezeichneten Betrag an
Teilschuldverschreibungen zuzuteilen. Die Zuteilungen erfolgen
nach Malgabe der verfuigbaren Teilschuldverschreibungen nach der
Reihenfolge des Einlangens der Zeichnungsantrage. Die Emittentin
behélt sich vor, Zeichnungen abzulehnen, wenn das maximale
Emissionsvolumen einer Emission erreicht ist oder ein sonstiger
wichtiger Grund besteht. Diesfalls wird die Emittentin einen allen-
falls bereits geleisteten Zeichnungsbetrag vom Tag des Einlangens
auf dem jeweiligen Anleihekonto (einschlieRlich) bis zum Tag der
Rickzahlung (ausschlieflich) mit dem Zinssatz der jeweiligen An-
leihe verzinst zuriickerstatten. Dies gilt nicht flir den Fall, dass der
Zeichnungsantrag mangels Zahlung des Zeichnungsbetrags oder
Nennung eines Wertpapierdepots nicht angenommen wurde.

Die Teilschuldverschreibungen werden am jeweiligen Ausgabetag
tUber die Zahlstelle oder die Clearingsysteme oder deren jeweilige
Rechtsnachfolger an jene Zeichner im Wege der Gutbuchung auf
ihr Wertpapierdepot geliefert, die spétestens am letzten Tag der
jeweiligen Zeichnungsfrist den entsprechenden Ausgabebetrag, der
sich aus der Anzahl der gezeichneten Teilschuldverschreibungen
und dem Ausgabekurs (inklusive allfalligem Ausgabeaufschlag)
ergibt, auf das im Zeichnungsantrag genannte Konto Uberwiesen
haben und tber ein der Emittentin bekannt gegebenes Wertpapier-
depot verfligen. Vorzugsrechte und Bezugsrechte zur Zeichnung der
Teilschuldverschreibungen bestehen nicht. Die Emittentin plant
keine Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots. Die Anleger
werden entweder von der Emittentin oder von der depotfilhrenden
Bank Uber die Zuteilung informiert.

Die Teilschuldverschreibungen werden zur Génze durch eine ver-
anderbare Sammelurkunde geméaR § 24 lit b Depotgesetz verbrieft,
die auf die Dauer der Laufzeit bei der OeKB CSD GmbH, 1011
Wien, Am Hof 4, Strauchgasse 1-3, als Zentralverwahrer verwahrt
wird. Anleiheglaubiger haben keinen Anspruch auf Ausfolgung
einzelner Teilschuldverschreibungen.

Die Emittentin hat das Interesse, am Kapitalmarkt zusatzliches
Fremdkapital aufzunehmen. Ansonsten sind an der Emission/dem
Angebot keine natirlichen oder juristischen Personen beteiligt, die
eigene Interessen verfolgen. Nach Ansicht der Emittentin bestehen
keine Interessenskonflikte. Die Emittentin beabsichtigt, Zeichnun-
gen im offentlichen Angebot (iberwiegend selbst einzuwerben. Dar-
tber hinaus kénnen Banken die Emittentin beim Vertrieb der Teil-
schuldverschreibungen unterstiitzen und Zeichnungsantrdge von
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Ratings der Emittentin und ih-
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potentiellen Zeichnern entgegennehmen (,,Vertriebspartner).
Eine Ubernahme von Teilschuldverschreibungen und Platzierung
durch Vertriebspartner ist jedoch nicht vorgesehen.

Etwaige daruber hinausgehende Interessenkonflikte im Hinblick auf
eine Serie von Teilschuldverschreibungen werden in den mafgebli-
chen Endgliltigen Bedingungen angegeben.

Sofern es nicht zu einer vorzeitigen Riickzahlung von Teilschuld-
verschreibungen kommt, errechnet sich die Rendite von fixverzins-
lichen Teilschuldverschreibungen aus deren Zinssatz, der Laufzeit
sowie dem Ausgabekurs (inklusive einem allfélligen Ausgabeauf-
schlag) und dem Tilgungsbetrag. Die so errechnete Rendite wird fir
jede Emission in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Muster-Anleihebedingungen enthalten keine Bestimmungen zur
Vertretung von Anleiheglaubigern. Unter bestimmten Umsténden
kdnnte jedoch ein gemeinsamer Vertreter (Kurator) nach dem Kura-
torenG RGBI 1874/49, in der geltenden Fassung, zur Vertretung
von Anleiheglaubigern vor Gericht bestellt werden.

Die Teilschuldverschreibungen sind Inhaberwertpapiere und grund-
satzlich frei Gbertragbar. Beschrankungen der Ubertragbarkeit kon-
nen sich aus den anwendbaren Regeln des jeweiligen Clearingsy-
stems ergeben.

Es werden keine Emissionsbanken bei der Platzierung von Teil-
schuldverschreibungen unter diesem Angebotsprogramm involviert.
Angebote werden von der Emittentin selbst koordiniert und plat-
ziert. Es gibt keine Kreditinstitute, welche Emissionen oder Teile
davon auf Grund einer bindenden Zusage tbernehmen werden. Es
gibt auch keine Kreditinstitute, die Angebote ohne bindende Zusage
oder gemall Vereinbarungen ,,zu den bestmoglichen Bedingungen*
auf Grund einer Vereinbarung mit der Emittentin platzieren werden.

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum Zeitpunkt dieses Prospekts
keine von ihr ausgegebenen Wertpapiere der gleichen Wertpapier-
kategorie wie die Teilschuldverschreibungen an einem geregelten
oder gleichwertigen Markt zum Handel zugelassen oder in ein mul-
tilaterales Handelssystem einbezogen.

Es gibt keine Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Inter-
medidre im  Sekundédrhandel hinsichtlich der Teilschuld-
verschreibungen tétig sind und Liquiditat mittels Geld- und Brief-
kursen zur Verfiigung stellen. Dies bedeutet, dass es keine Institute
gibt, die zur Abnahme der Teilschuldverschreibungen auf dem Se-
kundéarmarkt verpflichtet sind.

Die Emittentin ist nicht, und ihre Schuldtitel werden nicht von einer
in der Europdischen Union registrierten Ratingagentur bewertet.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die  nachfolgenden  Muster-Anleihebedingungen  der  Teilschuldverschreibungen  (,,Muster-
Anleihebedingungen®) umfassen Muster-Anleihebedingungen fir Teilschuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung. Die Muster-Anleihebedingungen enthalten bestimmte Optionen, die durch Instruktionen und
Erklarungen in fetter, kursiver Schrift in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Anleihebedingungen ge-
kennzeichnet sind. In den fiir eine Serie von Teilschuldverschreibungen mafgeblichen Endgiltigen Bedin-
gungen wird die Emittentin festlegen, welche der Optionen der Muster-Anleihebedingungen fiir diese Serie
von Teilschuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem die entsprechende Option ausgewéhlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von bestimmten Angaben
hatte, die auf eine Serie von Teilschuldverschreibungen anwendbar sind, enthalten die Muster-
Anleihebedingungen Platzhalter oder Leerstellen in eckigen Klammern, die durch die Endgultigen Bedin-
gungen vervollstandigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen sind gegebenenfalls gemeinsam mit dem Teil 1 der Endgl-
tigen Bedingungen, die die Muster-Anleihebedingungen jeder Serie von Teilschuldverschreibungen ergén-
zen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-Anleihebedingungen und die Endglltigen Bedingungen bilden
gegebenenfalls zusammen die ,,Emissionsbedingungen® der jeweiligen Serie von Teilschuldverschreibun-
gen. Die Leerstellen in den auf die Teilschuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser Muster-
Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt,
als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angabe ausgefillt waren, alternative
oder wahlbare Bestimmungen dieser Muster-Anleihebedingungen, die in den Endgultigen Bedingungen
nicht ausgefullt oder geloscht oder als nicht anwendbar erkléart sind, gelten als aus diesen Muster-
Anleihebedingungen geldscht; samtliche auf die Teilschuldverschreibungen nicht anwendbare Bestimmun-
gen dieser Emissionsbedingungen (einschliellich der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen
Klammern) gelten als aus diesen Emissionsbedingungen geléscht.

Kopien der Emissionsbedingungen sind auf der Website der Emittentin unter www.wksimonsfeld.at/anleihe
oder kostenlos am Sitz der Emittentin wahrend der tiblichen Geschaftszeiten verfligbar.

-60 -


http://www.wksimonsfeld.at/anleihe

MUSTER-ANLEIHEBEDINGUNGEN
EUR [e]
[Emissionsbezeichnung einfligen]
ISIN [e]
der

Windkraft Simonsfeld AG

81
Emittentin

Emittentin der [Emissionsbezeichnung einfligen] (die ,,Anleihe*) ist die Windkraft Simonsfeld AG mit
dem Sitz in Ernstbrunn und der Geschéftsanschrift Energiewende Platz 1, 2115 Ernstbrunn, eingetragen im
vom Landesgericht Korneuburg als Handelsgericht gefiihrten Firmenbuch unter FN 330533d (die ,,Emitten-
tin®).

§2
Gesamtnennbetrag, Stiickelung, Zeichnung, Verbriefung, Wertpapiersammelstelle, Ubertragbarkeit,
ISIN

(1) Gesamtnennbetrag,  Stuckelung.  Die  Anleihe  wird im  Gesamtnennbetrag  von
EUR [Gesamtnennbetrag einfligen] in einer Stiickelung von EUR [Stiickelung einfuigen] (die ,, Teil-
schuldverschreibungen) in Form eines offentlichen Angebots in Osterreich begeben. Die Teil-
schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, den Gesamt-
nennbetrag aufzustocken.

(2) Ausgabetag. Die Teilschuldverschreibungen werden am [Ausgabetag einfligen] ausgegeben.

(3) Verbriefung. Die Teilschuldverschreibungen werden zur Génze durch eine veranderbare Sammelur-
kunde gemaR § 24 lit b) Depotgesetz (die ,,Sammelurkunde) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Sam-
melurkunde ist von den vertretungsbefugten Personen der Emittentin (oder deren Bevollmé&chtigten)
firmenmaRig eigenhdndig gezeichnet und tragt eine Kontrollunterschrift der gemall § 10 bestellten
Zahlstelle. Einzelurkunden oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4)  Zentralverwahrer. Die Sammelurkunde wird fiir die Dauer der Laufzeit der Teilschuldverschreibun-
gen von der OeKB CSD GmbH als Zentralverwahrer verwabhrt.

(5) Ubertragbarkeit. Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu. Die Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD GmbH als Zentralverwahrer hinter-
legt. Den Anlegern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen
und Bestimmungen der OeKB CSD GmbH (,,Clearingssystem®) tibertragen werden konnen.

(6) ISIN. Die International Securities Identification Number (,,ISIN*) der Anleihe lautet [ISIN einfligen].

(7)  Anleiheglaubiger. ,,Anleiheglaubiger bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils an den
durch die Sammelurkunde verbrieften Teilschuldverschreibungen.
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§3
Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Teilschuldverschreibungen betragt [Ausgabekurs in Prozent einfligen]% des Nenn-
werts, somit EUR [Ausgabekurs in Euro einfligen] je Teilschuldverschreibung.

8§84
Status

Die Teilschuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen oder kiinftigen
unmittelbaren, unbedingten, nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind.

85
Zusicherungen

Die Emittentin verpflichtet sich gegenlber den Anleiheglaubigern fur die Laufzeit der gegenstandlichen
Anleihe, l&ngstens jedoch bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen flr die Teil-
schuldverschreibungen beglichen wurden,

(a) Dividendenausschiittungen nur insoweit vorzunehmen, als sie damit die Fahigkeit, ihren Verpflich-
tungen zu Zins- und Tilgungszahlungen aus der Anleihe nachzukommen, nicht wesentlich negativ be-
eintrachtigt,

und darauf hinzuwirken, dass ihre Tochtergesellschaften

(b) sofern erforderlich und sofern sie Gewinne erwirtschaften, zumindest so viele Mittel an die Emittentin
ausschiitten, dass die Emittentin in der Lage ist, ihren Verpflichtungen aus § 7 (Verzinsung) nachzu-
kommen und die Anleihe gemaR 8§ 8 (Riickzahlung) zu tilgen.

,» Tochtergesellschaft” im Sinne dieses § 5 ist jede Kapital- oder Personengesellschaft, an der die Emittentin
und/oder ihre Tochtergesellschaften im Sinne dieser Bestimmung mehr als 50% des Kapitals oder der
stimmberechtigten Anteile hélt oder halten oder die sonst unmittelbar oder mittelbar unter dem beherrschen-
den Einfluss der Emittentin und/oder ihrer Tochtergesellschaften im Sinne dieser Bestimmung steht.

86
Laufzeit

Die Laufzeit der Anleihe beginnt am [Laufzeitbeginn einfligen] und endet am [Laufzeitende einfligen],
ohne dass es einer Kiindigung oder sonstigen Auflésungserklarung der Emittentin bedarf. Die Laufzeit be-
tragt somit [Laufzeit einflgen].

87
Verzinsung

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Teilschuldverschreibungen werden vom [Verzinsungsbeginn
einflgen] (der ,,Verzinsungsbeginn®“) (einschlieBlich) bis zum dem [im Fall von Annuitatenteil-
schuldverschreibungen einfligen: letzten] Falligkeitstag (siehe § 8) vorangehenden Tag mit jahrlich
[Zinssatz einfligen]% vom jeweils ausstehenden Nennwert verzinst [im Fall von Annuitétenteil-
schuldverschreibungen einfuigen: , wobei sich der der Verzinsung zugrundeliegende Nennwert der
Teilschuldverschreibungen jeweils mit Wirksamkeit zum Tag, an dem solche Riickzahlungen tatséch-
lich geleistet werden (einschlielRlich) um die in 8 8 Abs 1 dieser Anleihebedingungen festgelegten
Ruckzahlungen reduziert]. Falls die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei Félligkeit nicht zu-
rickzahlt, endet die Verzinsung nicht an dem der Félligkeit der Teilschuldverschreibungen vorange-
henden Tag, sondern erst mit dem Tag, welcher der tatsdchlichen Riickzahlung der Teilschuldver-
schreibungen vorangeht. Die Zinsen sind nachtréglich am [Zinszahlungstag einfligen] eines jeden
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Jahres fillig und zahlbar (jeweils ein ,,Zinszahlungstag®). Die erste Zinszahlung erfolgt am [Ersten
Zinszahlungstag einfligen] [sofern der Erste Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag des Ver-
zinsungsbeginns ist, einfiigen: und belduft sich auf [Anfanglichen Bruchteilzinsbetrag je Teil-
schuldverschreibung einfligen].].

(2) Berechnung der Zinsen fur Teile von Zeitraumen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr (der ,,Zinsberechnungszeitraum*) zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage der aktuellen Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, geteilt durch die Anzahl der aktuel-
len Tage der Zinsperiode. Die Berechnung erfolgt actual/actual (gemal ICMA-Regelung).

(3) Zinsperiode. ,,Zinsperiode“ bezeichnet den Zeitraum ab dem Ausgabetag (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis
zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschliellich).

§8
Ruckzahlung

[Im Fall von endfélligen Teilschuldverschreibungen einfiigen:][

(1) Rickzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die Teilschuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag am
[Falligkeitstag einfligen] (der ,,Falligkeitstag*) zuriickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf
jede Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen.]]

[Im Fall von Annuitatenteilschuldverschreibungen einfligen:][

(1) Ruckzahlung. [ Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und ent-
wertet, wird der Nennwert der Teilschuldverschreibungen [am][an jedem] [festgelegte Riickzah-
lungstage einfligen] (,,Falligkeitstage®) in [Anzahl der Rickzahlungstage einfiigen] in folgenden
Teilen zurlickgezahlt [Teile konkretisieren]. Der an dem Falligkeitstag [Falligkeitstage einfligen]
von der Emittentin zu bezahlende anteilige Riickzahlungsbetrag betréagt somit EUR [anteilige Rick-
zahlungsbetrage einfligen].]

(2) Kuindigungsrecht. Abgesehen von den in § 12 Absatz 1 (Kiindigung aus Steuergriinden) und § 13
Absatz 1 (Kundigung durch Anleiheglaubiger) dieser Anleihebedingungen genannten Féllen sind we-
der die Emittentin noch ein Anleiheglaubiger berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeiti-
gen Ruckzahlung zu kindigen.

89
Zahlungen

@ Zahlungen. Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen bei Falligkeit in Euro zu bezahlen.
Derartige Zahlungen erfolgen, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an das jeweilige Clearingsystem
oder an dessen Order. Die Gutschrift der Kapital- und Zinszahlungen erfolgt durch die jeweilige fir
den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

(2) Erfillung. Die Emittentin wird von ihrer Zahlungspflicht befreit, sobald die jeweilige Zahlung lber
das Clearingsystem auf dem Verrechnungskonto des Anleihegldubigers gutgeschrieben wurde.

3 Falligkeitstag kein Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf Teilschuldver-
schreibungen auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, so verschiebt sich der Zahlungstermin auf
den nachstfolgenden Geschéftstag. Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, eine Zinszahlung oder
eine andere Entschédigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen. Anleiheglaubiger
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu ver-
langen.
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M)

)

@)

1)

)

,Geschaftstag™ bezeichnet jeden Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem alle mai3gebli-
chen Bereiche des Trans-European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer (TAR-
GET2) Systems (,, TARGET2-Systems®) betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln sowie an
dem die Bankfilialen der Zahlstelle in Wien ge6ffnet sind.

§10
Zahlstelle

Zahistelle. Die geméal gesonderter Zahlstellenvereinbarung bestellte Zahlstelle ist [Zahlstelle einfi-
gen], [Geschaftsanschrift der Zahlstelle einfligen].

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Zahlstelle zu &ndern oder zu beenden und ein anderes Kreditinstitut mit Sitz im Inland,
das nach den Vorschriften des Gsterreichischen Bankwesengesetzes konzessioniert ist und dessen
Bestimmungen unterliegt, als Zahlstelle zu bestellen. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder
ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufRer im Insolvenzfall der Zahlstelle, in dem eine solche
Anderung sofort wirksam wird), wenn die Anleiheglaubiger hieriiber gemaR § 17 dieser Anleihebe-
dingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen infor-
miert wurden.

Beauftragte der Emittentin. Die Zahlstelle handelt ausschlieRlich als Beauftragte der Emittentin und
ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubigern. Es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begrindet.

8§11
Steuern

Zusatzliche Betrage. Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge erfolgen
ohne Einbehalt oder Abzug an der Quelle von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Gebiihren
oder sonstigen Abgaben, die von oder in der Republik Osterreich oder durch eine dort zur Steuererhe-
bung erméchtigte Stelle auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug
ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrége (die
,»Zusatzlichen Betrége*) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Anleihegldubigern zuflieRenden
Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrégen entsprechen, die sie oh-
ne einen solchen Einbehalt oder Abzug erhalten hatten.

Keine Verpflichtung zur Zahlung zusatzlicher Betrage. Die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatz-
lichen Betrége besteht jedoch nicht fur solche Steuern und Abgaben, die:

(@) anders als durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle auf Zahlungen von Kapital oder Zinsen
aus den Teilschuldverschreibungen zu entrichten sind, insbesondere von einer Depotbank oder
einer als Inkassobeauftragten des Anleihegléubigers handelnden Person einbehalten werden;
oder

(b)  zahlbar sind, weil der Anleiheglaubiger (i) zur Republik Osterreich eine aus steuerlicher Sicht
andere relevante Verbindung hat als den bloBen Umstand, dass er Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen ist oder zum Zeitpunkt des Erwerbs der Teilschuldverschreibungen war, oder (ii)
eine Zahlung von Kapital oder Zinsen aus den Teilschuldverschreibungen von, oder unter Ein-
bindung von einer in der Republik Osterreich befindlichen kuponauszahlenden (oder auszah-
lenden oder depotfiihrenden) Stelle (im Sinne des § 95 Einkommensteuergesetz (EStG) 1988
idgF oder einer allfalligen entsprechenden Nachfolgebestimmung) erhélt — die 6sterreichische
Kapitalertragsteuer ist daher jedenfalls, unabhangig davon, ob auf Zinszahlungen oder Verdu-
Rerungsgewinne erhoben, keine Steuer, fur die seitens der Emittentin zusatzliche Betrédge zu
bezahlen sind; oder

(c) von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer anderen
Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug hétte vorgenommen werden kénnen; oder

-64 -



1)

)

@)

(d) nach Zahlung durch die Emittentin im Zuge des Transfers an den Anleihegldubiger abgezogen
oder einbehalten werden; oder

(e)  nicht zahlbar waren, wenn der Anleihegléubiger den Anspruch auf die betreffende Zahlung von
Kapital oder Zinsen ordnungsgemal? innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Falligkeits-
tag geltend gemacht hétte; oder

(f)  aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens oder gemaR3 den Steuergesetzen der Republik
Osterreich rlckerstattbar waren oder aufgrund gemeinschaftsrechtlicher Bestimmungen (EU)
an der Quelle entlastbar waren; oder

(9) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrags, dessen Partei die Republik Osterreich
ist, oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen internationa-
len Vertrags auferlegt oder erhoben werden; oder

(h)  wegen einer Rechtsédnderung zu zahlen sind, die spéater als 30 Tage nach Falligkeit der betref-
fenden Zahlung, oder - wenn die Zahlung spater erfolgt - nach ordnungsgeméRer Bereitstellung
aller falligen Betrage und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung nach § 17 der Anleihebedin-
gungen, wirksam wird; oder

(i) von einer Zahlstelle auf Grund der Richtlinie 2003/48/EG idgF, auf Grund des EU-
Quellensteuergesetzes (EU-QuStG) BGBI | Nr. 33/2004 idgF oder auf Grund anderer Rechts-
und Verwaltungsvorschriften oder internationaler Vertrage, welche zur Umsetzung oder im Zu-
sammenhang mit einer solchen Richtlinie erlassen wurden, einbehalten oder abgezogen wur-
den; oder

(3  von einem Anleiheglaubiger nicht zu leisten waren, sofern er zumutbarer Weise Steuerfreiheit
oder eine Steuererstattung oder eine Steuervergutung erlangen hatte kénnen.

8§12
Kindigung aus Steuergrinden

Falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erginzung der steuerrechtlichen Vorschriften von
oder in der Republik Osterreich oder als Folge einer Anderung oder Ergianzung der Anwendung oder
der offiziellen Auslegung dieser Vorschriften am néchstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von
zusétzlichen Betrédgen (wie in § 11 dieser Anleihebedingungen definiert) verpflichtet ist, und die
Emittentin diese Verpflichtung nicht durch ihr zumutbare MaRnahmen vermeiden kann, ist die Emit-
tentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, durch Bekanntma-
chung gemaR 8§ 17 dieser Anleihebedingungen mit einer Kindigungsfrist von mindestens 30 Tagen
vorzeitig zu kindigen und zum Nennbetrag zuziiglich allfalliger bis zum fir die Riickzahlung festge-
setzten Tag aufgelaufener Zinsen zurlickzuzahlen.

Eine solche vorzeitige Kiindigung darf allerdings nicht (i) mit Wirkung friher als 90 Tage vor dem
frihestmaoglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet ware, solche zusétzlichen Be-
trage zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Teilschuldverschreibungen dann fallig sein wiirde, oder (ii)
erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von
zusétzlichen Betrdgen oder zum Einbehalt oder Abzug nicht mehr wirksam ist.

Eine solche vorzeitige Kundigung ist durch die Emittentin mit einer Kundigungsfrist von mindestens
30 Tagen gegeniber der Zahlstelle mittels eingeschriebenem Brief mitzuteilen, wobei eine solche
Kindigung zum Zeitpunkt des Zugangs der Kindigung bei der Zahlstelle wirksam wird, sofern die
Kindigung gegentiiber den Anleihegldubigern gemalR 8 17 dieser Anleihebedingungen bekanntge-
macht wird. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin nennen und ei-
ne zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriin-
denden Umsténde darlegt.
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M)

8§13
Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger

Kiindigungsgrinde. Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen zu kindi-
gen und sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag zuztglich der bis zum der Riickzahlung vorangehen-
den Tag aufgelaufenen Zinsen zu verlangen, falls

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

)

(9)

(h)

die Emittentin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als sieben Geschéftstage (wie in
8 9 Absatz 3 definiert) in Verzug ist; oder

die Emittentin die Erfillung einer anderen wesentlichen Verpflichtung aus den Teilschuldver-
schreibungen unterlasst und die Nichterfullung langer als zwei Wochen fortdauert, nachdem die
Zahlstelle hiertber eine Benachrichtigung von einem Anleihegldubiger erhalten hat; oder

eine von einem (Schieds-)Gericht oder einer Verwaltungsbehorde rechtskraftig festgestellten
Schuld der Emittentin oder einer ihrer Wesentlichen Tochtergesellschaften mit einem Mindest-
betrag in Hohe von EUR 2.000.000 (oder dem Gegenwert in einer anderen Wéhrung) nicht er-
flllt wird und diese Nichterflllung langer als vier Wochen dauert; oder

eine fur eine Verbindlichkeit der Emittentin bestellte Sicherheit von einer Vertragspartei ver-
wertet wird und es dadurch zu einer wesentlichen Beeintréchtigung der Fahigkeit der Emitten-
tin kommt, ihre Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen zu bedienen; oder

die Emittentin oder eine ihrer Wesentlichen Tochtergesellschaften ihre Zahlungen einstellt oder
ihre Zahlungsunfahigkeit allgemein bekannt gibt oder ihren Glaubigern eine allgemeine Rege-
lung zur Bezahlung ihrer Schulden anbietet oder ein Gericht ein Insolvenzverfahren lber das
Vermggen der Emittentin oder einer ihrer Wesentlichen Tochtergesellschaften er6ffnet oder die
Emittentin oder eine ihrer Wesentlichen Tochtergesellschaften beantragt die Einleitung eines
solchen Verfahrens, oder ein solches Insolvenzverfahren mangels kostendeckenden Vermégens
abgewiesen wird; oder

die Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergesellschaft (i) ihre Geschéftstatigkeit ganz oder
tiberwiegend einstellt, oder (ii) alle oder wesentliche Teile ihrer Vermdgenswerte verauRert
oder anderweitig abgibt, und sich die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin da-
durch wesentlich verschlechtert; oder

die Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergesellschaft in Liquidation tritt, es sei denn, (i)
dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, einer anderen Form des Zusam-
menschlusses oder im Zusammenhang mit einer anderen Umstrukturierung, (ii) die andere oder
neue Gesellschaft Gbernimmt oder gegebenenfalls die anderen oder neuen Gesellschaften lber-
nehmen im Wesentlichen alle Aktiva der Emittentin oder der Wesentlichen Tochtergesellschaft,
und (iii) im Fall einer Liquidation (x) der Emittentin Gbernimmt die andere oder neue Gesell-
schaft oder Gbernehmen die anderen oder neuen Gesellschaften alle Verpflichtungen aus diesen
Teilschuldverschreibungen, oder (y) einer Wesentlichen Tochtergesellschaft handelt es sich bei
der anderen oder neuen Gesellschaft oder den anderen oder neuen Gesellschaften um eine di-
rekte oder indirekte Tochtergesellschaft der Emittentin; oder

ein Kontrollwechsel (wie in Absatz 3 definiert) erfolgt und dieser Kontrollwechsel zu einer we-
sentlichen Beeintréchtigung der Fahigkeit der Emittentin fuhrt, ihre Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen zu erfiillen. Die Emittentin wird einen Kontrollwechsel unverziig-
lich gemdR 8§ 17 dieser Anleihebedingungen bekannt machen. Eine Kiindigung nach diesem
Absatz (h) ist nur gultig, wenn die entsprechende Kindigungserklarung gemalt Absatz 6 inner-
halb von 30 Tagen nach der Bekanntmachung des Kontrollwechsels erfolgt.
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@)

(4)

®)

(6)

»Wesentliche Tochtergesellschaft“ im Sinne von Absatz 1 bedeutet ein Konzernunternehmen (im
Sinn des 8§ 15 Aktiengesetz) der Emittentin, dessen Umsatz auf Basis des letzten verdffentlichten Ge-
schéftsberichts mehr als 10 % des konsolidierten Konzernumsatzes der Unternehmensgruppe der
Emittentin erreicht.

,.Kontrollwechsel*“ im Sinn von Absatz 1 (h) bedeutet die Erlangung einer kontrollierenden Beteili-
gung an der Emittentin im Sinn des 6sterreichischen Ubernahmegesetzes durch eine Person (oder
mehrere gemeinsam vorgehende Rechtstrdger), die im Zeitpunkt der Begebung der Teilschuldver-
schreibungen keine kontrollierende Beteiligung halten.

Erléschen des Kiindigungsrechts. Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor wirk-
samer Auslibung des Kundigungsrechts geheilt wird.

Quorum. In den Fallen der Abséatze (1) (f), (9), (h), wird eine Kindigung, sofern nicht zugleich einer
der in den Absétzen (1) (a), (b), (c), (d) oder (e) bezeichneten Kindigungsgrinde vorliegt, erst wirk-
sam, wenn bei der Zahlstelle Kindigungserklarungen von Anleiheglaubigern im Nennbetrag von
mindestens 10% der dann ausstehenden Teilschuldverschreibungen eingegangen sind. In allen ande-
ren Féllen wird die Klindigung mit Zugang der Mitteilung der Kiindigung gemaR Absatz 6 wirksam.

Mitteilungen. Alle Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Zahlstelle, insbesondere eine Kiindigung
der Teilschuldverschreibungen gemal Absatz 1, sind schriftlich in deutscher Sprache an die Zahlstelle
zu Ubermitteln. Mitteilungen werden mit Zugang an die Zahlstelle wirksam. Der Mitteilung ist ein
Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der
Abgabe der Mitteilung Inhaber der betreffenden Teilschuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann
durch eine Bescheinigung der Depotbank oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

8§14
Verjahrung

Anspriiche auf Zahlung von Zinsen verjahren nach 3 Jahren ab Falligkeit; Anspriiche auf Zahlung von Kapi-
tal verjahren nach 30 Jahren ab Félligkeit.

1)

)

@)

§15
Emission weiterer Teilschuldverschreibungen, Ankauf und Entwertung

Emission weiterer Teilschuldverschreibungen. Die Emittentin ist — neben der Emission weiterer Teil-
schuldverschreibungen, die mit diesen Teilschuldverschreibungen keine einheitliche Serie bilden —
berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglédubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Emission, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabekurses) in der Weise zu emittieren, dass sie mit diesen Teilschuldverschreibun-
gen eine einheitliche Serie bilden.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Teilschuldverschreibungen kénnen
nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung ein-
gereicht werden.

Entwertung. Sdmtliche vollstandig zuriickgezahlten Teilschuldverschreibungen sind unverziiglich zu
entwerten und konnen nicht wieder emittiert oder wiederverkauft werden.

§16
Keine Bdrseeinfiihrung

Es ist nicht beabsichtigt, die Zulassung der Teilschuldverschreibungen an einer Bdrse oder die Einbeziehung
in ein multilaterales Handelssystem zu beantragen.
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817
Bekanntmachungen

Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an Anleihegléubiger sind im Amtsblatt der
Wiener Zeitung oder, falls diese nicht mehr erscheint, in einer anderen Tageszeitung mit Verbreitung in ganz
Osterreich, zu veréffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Verdffentlichung als
wirksam erfolgt. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Anleiheglaubiger bedarf es nicht.

1)

)
@)

(4)

§18
Anwendbares Recht; Gerichtsstand,

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten
der Anleihegléubiger und der Emittentin unterliegen Osterreichischem Recht unter Ausschluss der
Verweisungsnormen des Osterreichischen internationalen Privatrechts.

Erfillungsort. Erfullungsort ist Ernstbrunn, Osterreich.

Gerichtsstand Unternehmer. Fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesen
Anleihebedingungen (einschlieRlich allfalliger Streitigkeiten im Zusammenhang mit aul3ervertragli-
chen Schuldverhaltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen
ergeben) ist das fur Handelssachen jeweils zustandige Gericht in Wien, Innere Stadt, ausschlieflich
zustandig.

Gerichtsstand Verbraucher. Fur alle Klagen eines Verbrauchers oder gegen einen Verbraucher aus
oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen (einschlieBlich allfalliger Streitigkeiten
im Zusammenhang mit aulRervertraglichen Schuldverhaltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang
mit den Teilschuldverschreibungen ergeben) gegen die Emittentin ist nach Wahl des Verbrauchers das
sachlich und ortlich zustdndige Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers oder am Sitz der Emittentin
oder ein sonstiges, aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen zustdndiges Gericht zustandig. Der flr
Klagen eines Verbrauchers oder gegen einen Verbraucher bei Erwerb der Schuldverschreibungen
durch den Verbraucher gegebene allgemeine Gerichtsstand in Osterreich bleibt auch dann erhalten,
wenn der Verbraucher nach Erwerb der Schuldverschreibungen seinen Wohnsitz ins Ausland verlegt
und 0Osterreichische gerichtliche Entscheidungen in diesem Land vollstreckbar sind.

8§19
Teilnichtigkeit

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein oder
werden, so bleiben die (ibrigen Bestimmungen dieser Anleihebedingungen in Kraft.
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum einfligen]
Endgtltige Bedingungen
der

[Emissionsbezeichnung]

begeben unter dem

Angebotsprogramm der Windkraft Simonsfeld AG Uber die Begebung
von fixverzinslichen Teilschuldverschreibungen
vom 24. Mai 2017
Serie [o]
ISIN AT[e]

Dieses Dokument enthdlt die endgiiltigen Bedingungen (die ,,Endgultigen Bedingungen®) einer
Emission von fixverzinslichen Teilschuldverschreibungen (,,Teilschuldverschreibungen®) der
Windkraft Simonsfeld AG (,,Emittentin®), die unter dem Angebotsprogramm zur Begebung von
fixverzinslichen Teilschuldverschreibungen der Emittentin (das ,,Programm®) begeben werden.
Diese Endgiiltigen Bedingungen werden fur den in Artikel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des
Européischen Parlamentes und des Rates vom 4. November 2003 (ge&ndert durch die Richtlinie
2010/73/EU des Europdischen Parlamentes und des Rates vom 24. November 2010) (,,Prospek-
trichtlinie®) genannten Zweck bereitgestellt und sind gemeinsam mit dem Prospekt fiir das Pro-
gramm zur Begebung von fixverzinslichen Teilschuldverschreibungen der Windkraft Simonsfeld
AG vom [*] 2017 (,,Prospekt) [und dem (den) Nachtrag (Nachtrigen) dazu vom [e] (der/die
,Nachtrag/age®)] zu lesen.

Um sédmtliche Angaben zu den Teilschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endglltigen Be-
dingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrage zusammen zu lesen. Der Prospekt und allfallige
Nachtrage sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgiltigen Bedingungen oder im Pros-
pekt verwiesen wird, kénnen am Sitz der Emittentin wéhrend der tblichen Geschaftszeiten einge-
sehen werden, wo auch Kopien dieser Dokumente und der Endgultigen Bedingungen kostenlos
erhéltlich sind und auf der Website der Emittentin unter www.wksimonsfeld.at/anleihe eingesehen
werden.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung (die ,,Emissionsbezogene Zusammenfassung®) der
Teilschuldverschreibungen ist diesen Endgultigen Bedingungen als Anhang 1 beigefiigt.

Teil I: Emissionsbedingungen

Dieser Teil 1 der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen
fur fixverzinsliche Teilschuldverschreibungen der Windkraft Simonsfeld AG (die ,,Muster-
Anleihebedingungen®), die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil | dieser
Endgdiltigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den
Muster-Anleihebedingungen festgelegt sind.

Die Leerstellen und/oder Platzhalter in den auf die Teilschuldverschreibung anwendbaren Bestim-
mungen der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgiltigen Bedingungen
enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der Mu-
ster-Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefiillt wéren. Samtliche Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder wéhlbare Bestimmungen dieser Endgtil-
tigen Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt oder die als nicht anwendbar erklért werden,
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gelten hinsichtlich dieser Teilschuldverschreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen ge-
loscht. Die geméaR den vorstehenden Regeln vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen stellen
die Emissionsbedingungen der Teilschuldverschreibungen dar (die ,,Emissionsbedingungen®).

EMITTENTIN (8 1)
Emissionsbezeichnung

[e]

GESAMTNENNBETRAG, STUCKELUNG, ZEICHNUNG, VERBRIEFUNG, WERTPA-
PIERSAMMELSTELLE, UBERTRAGBARKEIT, ISIN (§ 2)

Gesamtnennbetrag
Stlickelung
Ausgabetag

ISIN

AUSGABEKURS (8§ 3)
Ausgabekurs je Teilschuldverschreibung in Prozent
Ausgabekurs je Teilschuldverschreibung in Euro

LAUFZEIT (8§ 6)
Laufzeitbeginn
Laufzeitende
Laufzeit

VERZINSUNG (8§ 7)
Verzinsungsbeginn

Zinssatz
Annuitatenteilschuldverschreibungen
Zinszahlungstag

Erster Zinszahlungstag

Anfanglicher Bruchteilzinsbetrag je Teilschuldverschrei-
bung

RUCKZAHLUNG (§ 8)
o Endfallige Teilschuldverschreibungen

f Falligkeitstag

d Annuitatenteilschuldverschreibungen
f festgelegte Riickzahlungstage
f Anzahl der Rickzahlungstage
f Anteiliger Rickzahlungsbetrag

ZAHLSTELLE (8 10)
Zahlstelle
Geschéftsanschrift der Zahlstelle

BORSEEINFUHRUNG (§ 16)
Keine
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EUR [e]
EUR [e]
(]
(]

[e]%
EUR [o]

[e]

[#]% per annum
[ja][nein]

[e]

[e]

[nicht anwendbar][e]

[e]

[jeder Zinszahlungstag][e]
[e]
EUR [o]

[e]
[e]



Teil 11: Andere Angaben

Wesentliche Interessen von Seiten naturlicher und juristi-
scher Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind (sofern nicht bereits im Prospekt unter ,,Das Pro-
gramm-—Interessen und Interessenkonflikte* angegeben)

Grinde fur das Angebot / Verwendung der Emissionserlo-
se

Geschatzter Nettobetrag der Ertrége
Geschétzte Gesamtkosten der Emission
Kosten fur Anleiheglaubiger

Rendite

Angaben Uber Beschliisse, Ermachtigungen und Genehmi-
gungen, die die Grundlage fiir die erfolgte oder noch zu
erfolgende Schaffung der Teilschuldverschreibungen
und/oder deren Emission bilden.

Erwarteter Emissionstermin
Verkaufsbeschrankungen

Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapie-
re

Weitere Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — wahrend der
das Angebot gilt

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hichstbetrag
der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Teilschuldverschreibungen oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Ausgabeaufschlag

Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterveraulRerung
oder endgiltige Platzierung erfolgen kann

Sonstige Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden
ist
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[keine][wie im Prospekt beschrie-
ben][e]

[e].

[e]
[e]
[e]

[e]
[e]

[e]
[e]

[e]
[e]

[e]

[nicht anwendbar][[®]% des

Nennbetrags]

[e]

[keine][®]



VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin Obernimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgultigen Bedingungen enthalte-
nen Informationen wie im Prospekt bestimmt. Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche
gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestatigt, dass
diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und — soweit es der Emittentin bekannt
ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfligung gestellten Informationen ableiten konnte —
keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die reproduzierten Informationen unzutreffend oder
irrefihrend gestalten wiirden; (ii) die Emittentin hat diese Informationen nicht selbsténdig Uberprift
und tbernimmt keine Verantwortung fiir ihre Richtigkeit.

Windkraft Simonsfeld AG
als Emittentin

(Name in Blockbuchstaben und Funktionsbezeichnung)

Anhang 1: Emissionshezogene Zusammenfassung

Anhang 2: Anleihebedingungen
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Anhang 1: Emissionsbezogene Zusammenfassung

Zusammenfassung der Emission

[Emissionsbezogene Zusammenfassung einfiigen]

-73-



Anhang 2: Anleihebedingungen

Anleihebedingungen

[Anleihebedingungen einzufiigen]

-74 -



BESTEUERUNG IN DER REPUBLIK OSTERREICH
Allgemeiner Hinweis

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstellung bestimmter Aspekte der Besteuerung der Teilschuld-
verschreibungen in Osterreich. Es handelt sich keinesfalls um eine vollstandige Darstellung aller steuerli-
chen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung oder der Riickzahlung der Teilschuldverschreibun-
gen. Die individuellen Umsténde der Anleiheglaubiger werden nicht bericksichtigt. In bestimmten Situatio-
nen kénnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen. Die folgenden Aus-
fuhrungen stellen insbesondere keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts geltenden Rechtslage. Diese
Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehérden konnen — auch riickwirkenden — Anderungen
unterliegen. Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen uber die
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerauBerung oder der Rickzahlung der Teilschuldver-
schreibungen ihre personlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Die Darstellung geht davon aus, dass
die Teilschuldverschreibungen bei ihrer Begebung in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht einem unbe-
schrankten Personenkreis ¢ffentlich angeboten werden.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung flr die Einbehaltung von Steuern auf Zahlungen aus den
Teilschuldverschreibungen an der Quelle.

In Osterreich ansassige Anleger

Beziehen nattirliche Personen mit Wohnsitz oder gewéhnlichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte aus den
Teilschuldverschreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung geméaR den Best-
immungen des Einkommensteuergesetzes (EStG).

Zinsertrage aus den Teilschuldverschreibungen unterliegen einem besonderen Einkommensteuersatz von
27,5%. Liegt die auszahlende Stelle in Osterreich, wird die Einkommensteuer durch den Abzug von Kapital-
ertragsteuer (,,KESt®) in Héhe von 27,5% erhoben, der durch die auszahlende Stelle vorgenommen wird.
Auszahlende Stelle ist das Kreditinstitut einschlieBlich dsterreichischer Zweigniederlassungen ausléandischer
Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, das an den Anleger die Zinsertrage auszahlt oder gutschreibt oder die
inlandische Emittentin, falls diese direkt Zinsertrdge an den Anleihegldubiger auszahlt. Die Einkommens-
teuer fur die Zinsertrage gilt durch den Kapitalertragsteuerabzug als abgegolten (Endbesteuerung), gleich-
gultig ob die Teilschuldverschreibungen im Privatvermdgen oder Betriebsvermdgen natlrlicher Personen
gehalten werden. Soweit Zinsen nicht der Kapitalertragsteuer unterliegen, weil sie nicht in Osterreich bezo-
gen werden, sind diese Kapitalertrdge gemaR den Bestimmungen des EStG in die Steuererkldrung aufzu-
nehmen.

Weiters unterliegen auch Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen der Einkommensteuer in Héhe von
27,5%. Dazu zéhlen unter anderem Einkinfte aus einer VerduRerung oder Einlésung der Teilschuldver-
schreibungen. Bemessungsgrundlage ist in der Regel der Unterschiedsbetrag zwischen dem Veré&ul3erungser-
16s oder dem Einldsungsbetrag und den Anschaffungskosten, jeweils inklusive anteiliger Stiickzinsen. Mit
den realisierten Wertsteigerungen in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehende Aufwendun-
gen und Ausgaben dirfen nicht abgezogen werden. Fur im Privatvermdgen gehaltene Teilschuldverschrei-
bungen sind die Anschaffungskosten ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Bei allen in einem Depot
befindlichen Teilschuldverschreibungen mit derselben Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher
Aufeinanderfolge ein gleitender Durchschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inldndische depotfilhrende Stelle oder eine inldndische auszahlende Stelle vorliegt und diese die
Realisierung abwickelt, unterliegen auch Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen dem Kapitaler-
tragsteuerabzug in Hohe von 27,5%. Der Kapitalertragsteuerabzug hat beim Privatanleger Endbesteue-
rungswirkung, sofern der Anleger der depotfiihrenden Stelle die tatsachlichen Anschaffungskosten der Teil-
schuldverschreibungen nachgewiesen hat. Soweit mangels inlandischer auszahlender oder depotfiihrender
Stelle kein Kapitalertragsteuerabzug erfolgt, sind auch aus den Teilschuldverschreibungen erzielte Einkiinfte
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aus realisierten Wertsteigerungen geméaf den Bestimmungen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen.

Als VerauBerung gelten auch Entnahmen und das sonstige Ausscheiden von Teilschuldverschreibungen aus
dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erfillt sind wie zum Beispiel die Ubertragung auf ein Depot
desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank (depotfiihrende Stelle), (ii) einer anderen inl&ndischen
Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bank (depotfiinrende Stelle) beauftragt, der Gbernehmenden
Bank die Anschaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer auslandischen Bank, wenn der Depotinhaber die
tibertragende Bank (depotfiihrende Stelle) beauftragt, dem zustidndigen Finanzamt innerhalb eines Monats
eine Mitteilung zu tbermitteln oder, falls die Ubertragung von einer auslandischen depotfiinrenden Stelle
erfolgt, wenn der Anleiheglaubiger selbst innerhalb eines Monats eine solche Mitteilung an das zustandige
Finanzamt tibermittelt. Bei einer unentgeltlichen Ubertragung auf das Depot eines anderen Steuerpflichtigen
muss der Anleiheglaubiger der depotfilnrenden Stelle die Unentgeltlichkeit der Ubertragung nachweisen
oder einen Auftrag zu einer Mitteilung an das Finanzamt erteilen oder, falls die Ubertragung von einer aus-
landischen depotfuhrenden Stelle erfolgt, selbst eine solche Mitteilung innerhalb eines Monats an das Fi-
nanzamt Ubermitteln. Bei einer Verlegung des Wohnsitzes durch den Steuerpflichtigen in das Ausland oder
anderen Umstanden, die zum Verlust des Besteuerungsrechts der Republik Osterreich im Verhéltnis zu ei-
nem anderen Staat flihren, besteht ebenfalls eine VerauRerungsfiktion (Wegzugsbesteuerung) und es gelten
Sonderregelungen (inshesondere auf Antrag Maglichkeit eines Steueraufschubs bei Wegzug in EU Mitglied-
staaten oder bestimmte EWR Staaten oder Mdglichkeit einer Zahlung der Steuer in Raten bei sonstigem
Verlust des Besteuerungsrechts gegeniber solchen Staaten).

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 27,5% liegt, kdnnen einen Antrag auf Regelbesteuerung
stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem
libersteigenden Betrag zu erstatten. Ein Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf saémtliche einem be-
sonderen Steuersatz unterliegenden Kapitaleink(infte beziehen. Aufwendungen und Ausgaben, die in unmit-
telbarem wirtschaftlichem Zusammenhang mit den Einkiinften aus den Teilschuldverschreibungen stehen,
sind jedoch auch im Rahmen der Regelbesteuerung nicht abzugsfahig.

Werden die Teilschuldverschreibungen nicht 6ffentlich angeboten, erfolgt kein KESt-Abzug durch die de-
potfuihrende Stelle und tritt folglich keine Endbesteuerung ein. In diesem Fall sind die Kapitalertrage geman
den Bestimmungen des EStG in die Steuererkldrung aufzunehmen und gelangt der Normalsteuersatz im
Rahmen der Veranlagung zur Anwendung.

Verluste aus Teilschuldverschreibungen kdnnen beim Privatanleger nur mit anderen Einkiinften aus Kapital-
vermdgen, die dem besonderen 27,5%-igen Steuersatz unterliegen (und unter anderem nicht Zinsertragen
aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten), und nicht mit Einklinften aus anderen
Einkunftsarten ausgeglichen werden. Osterreichische depotfiihrende Stellen haben fiir samtliche bei diesen
gefiihrte Depots des Anlegers (ausgenommen jedoch insbesondere betriebliche Depots, Treuhanddepots oder
Gemeinschaftsdepots) einen Ausgleich von positiven und negativen Einkilnften desselben Jahres durchzu-
fuhren und dem Anleger am Jahresende dar(iber eine Bescheinigung auszustellen. Ein Verlustvortrag ist bei
im Privatvermdgen gehaltenen Teilschuldverschreibungen nicht mdglich.

Aus den Teilschuldverschreibungen erzielte Einkiinfte unterliegen in der Regel auch im Betriebsvermdgen
dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 27,5%-igen Steuersatz. Im Gegensatz zu Zinsein-
kiinften gilt dies bei Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen jedoch nur, wenn die Erzielung solcher
Einkinfte nicht einen Schwerpunkt der betrieblichen Tatigkeit darstellt. Bei betrieblichen Einkunften aus
realisierten Wertsteigerungen hat eine Aufnahme in die Steuererkldrung zu erfolgen. Abschreibungen auf
den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VerdulRerung oder Einldsung von Teilschuldverschreibungen
sind im betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen von
Finanzinstrumenten desselben Betriebs zu verrechnen, ein verbleibender Verlust darf nur zu 55% mit ande-
ren Einkinften ausgeglichen oder vorgetragen werden.

Beziehen Korperschaften mit Sitz oder Geschaftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den Teilschuldver-
schreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Korperschaftsteuer gemiR den Bestimmun-
gen des Kdrperschaftsteuergesetzes (,,KStG*). Korperschaften, die Betriebseinnahmen aus den Teilschuld-
verschreibungen beziehen, kénnen den Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserkla-
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rung (8 94 Z 5 EStG) vermeiden. Hat eine Korperschaft, die Anleihegldubiger ist, keine Befreiungserklarung
abgegeben, kann der Abzugsverpflichtete die Kapitalertragsteuer in Héhe von 25% einbehalten. Flr Privat-
stiftungen gelten Sondervorschriften (Zwischensteuer, kein KESt-Abzug bei Abgabe einer Befreiungserklé-

rung).

Nicht in Osterreich ansassige Anleger

Fur natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt ha-
ben, und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer Geschéftsleitung haben,
(nicht in Osterreich ansassige Personen) gilt im Allgemeinen Folgendes:

Zinsen aus den Teilschuldverschreibungen, die von nicht in Osterreich ansassigen natiirlichen Personen be-
zogene werden, , unterliegen einer beschrankten Steuerpflicht, die durch Abzug der 27,5%igen Gsterreichi-
schen Kapitalertragsteuer erhoben wird, sofern sich die depotfiihrende oder auszahlende Stelle in Osterreich
befindet. Zu solchen ,,Zinsen* zdhlen nicht nur laufende Zinszahlungen, sondern auch bei VerdauBerung,
Riickzahlung oder Einldsung der Teilschuldverschreibungen realisierte Stiickzinsen. Keine Steuerpflicht
besteht fiir (Stiick-) Zinsen, die mangels Vorliegen einer depotfiinrenden oder auszahlenden Stelle in Oster-
reich nicht der dsterreichischen Kapitalertragsteuer unterliegen.

Ausgenommen von dieser beschrénkten Steuerpflicht sind weiters (i) (Stiick-) Zinsen, die nicht von nattrli-
chen Personen erzielt werden und (ii) (Stlick-) Zinsen, die von Personen erzielt werden, die in einem Staat
ansassig sind, mit dem ein automatischer Informationsaustausch besteht, wobei die Begriindung der Ansds-
sigkeit in einem solchen Staat dem Abzugsverpflichteten durch Vorlage einer Ansassigkeitsbescheinigung
nachzuweisen ist.

Soweit Einkiinfte aus den Teilschuldverschreibungen in Osterreich bezogen werden (inlandische auszahlen-
de oder depotfiihrende Stelle) und keine Steuerpflicht in Osterreich besteht, kann ein Abzug der Kapitaler-
tragsteuer unterbleiben, wenn der nicht in Osterreich ansassige Anleger der dsterreichischen auszahlenden
bzw. depotfiihrende Stelle die dafiir notwendigen Voraussetzungen nach den Bestimmungen der dsterreichi-
schen Einkommensteuerrichtlinien nachweist. Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, obwohl keine be-
schrankte Steuerpflicht besteht, hat der Anleger die Mdglichkeit, bis zum Ablauf des flinften Kalenderjahres,
das auf das Jahr der Einbehaltung folgt, beim zustédndigen Osterreichischen Finanzamt die Riickzahlung der
Kapitalertragsteuer zu beantragen.

Eine Entlastung von der Kapitalertragsteuer aufgrund von allenfalls anwendbaren Doppelbesteuerungsab-
kommen ist, soweit in diesen Doppelbesteuerungsabkommen vorgesehen, moglich, setzt aber einen vom
Anleger beim zustdndigen Finanzamt zu stellenden Riickerstattungsantrag fur die zunédchst von der 6sterrei-
chischen depotfiihrenden Stelle abzuziehende Kapitalertragsteuer voraus.

Riickerstattungsantrage sind in der Regel erst nach Ablauf des Jahres der Einbehaltung der Kapitaler-
tragsteuer zulassig.

Sofern nicht in Osterreich ansissige Anleiheglaubiger Einkiinfte aus den Teilschuldverschreibungen im
Rahmen von in Osterreich steuerpflichtigen betrieblichen Einkiinften (insbesondere iiber eine Gsterreichi-
sche Betriebsstatte) beziehen, unterliegen sie in der Regel derselben Besteuerung wie unbeschrankt steuer-
pflichtige Anleiheglaubiger.
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ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EG
in einem Mitgliedsstaat des Europdischen Wirtschaftsraums zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden
Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschéft oder zum Vertrieb von Schuldverschreibungen berech-
tigt sind (,,Finanzintermediare*), ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt aller durch Ver-
weis einbezogenen Dokumente und allfalliger Nachtrage, fur den Vertrieb von Teilschuldverschreibungen in
Osterreich zu verwenden. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hin-
sichtlich einer spateren WeiterverduRerung oder endgultigen Platzierung der Teilschuldverschreibungen
durch die Finanzintermediare Ubernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermedidre
Ubernimmt die Emittentin keine Haftung. Finanzintermediére dirfen den Prospekt nur im Einklang mit den
nachfolgenden Bestimmungen verwenden.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduRerung oder endguiltige Platzierung der Teilschuld-
verschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fiuir das jeweilige Angebot geltenden
Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediar wird
nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung
wird flr die jeweilige Angebotsfrist erteilt. Ein Widerruf der hier enthaltenen Erkl&arung mit Wirkung fir die
Zukunft ohne Angabe von Griinden bleibt der Emittentin vorbehalten.

Hinweis flr Anleger: Finanzintermedidre haben Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber
die Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren zu unterrichten und auf der Internetseite des Fi-
nanzintermediérs ist anzugeben, dass der Finanzintermediar den Prospekt mit Zustimmung der
Emittentin und geman den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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VERZEICHNIS BESTIMMTER ABKURZUNGEN UND BEGRIFFSERKLARUNGEN

Zum vereinfachten Lesen dieses Prospekts werden Abkirzungen und bestimmte verwendete Begriffe erlau-
tert. Leser des Prospekts sollten immer den vollen Wortlaut der verwendeten Abkilrzung oder eines Begriffs

beachten.
ABI.
Aktiengesetz

APG

EIWOG 2010

Emittentin oder Gesellschaft

EStG

EU
EU-Staat
EU-QuStG
EUR

EWR
EWR-Staat
FMA

Finanzintermediare

Gruppe oder Windkraft Si-
monsfeld Gruppe

idgF
ISIN
KESt

KMG

KStG

Amtsblatt der Européischen Union
Bundesgesetz uUber Aktiengesellschaften, BGBI. Nr. 98/1965, idgF

Austrian Power Grid AG, die dsterreichische Ubertragungsnetzbetreibe-
rin.

Elektrizitatswirtschafts- und —organisationsgesetz 2010 und Energie-
Control-Gesetz, BGBI. Nr. 110/2010, idgF

Windkraft Simonsfeld AG

Bundesgesetz vom 7. Juli 1988 Uber die Besteuerung des Einkommens
natlrlicher Personen, BGBI. Nr. 400/1988, idgF

Européische Union

EU-Mitgliedsstaat

EU-Quellensteuergesetz, BGBI. | Nr. 33/2004, idgF

Euro

Européischer Wirtschaftsraum

EWR-Mitgliedsstaat

Osterreichische Finanzmarktaufsicht

Alle Kreditinstitute die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EG in einem
Mitgliedsstaat des Europdischen Wirtschaftsraums zugelassen sind,
ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben und die zum Emissi-
onsgeschaft oder zum Vertrieb von Teilschuldverschreibungen berech-

tigt sind

Die Windkraft Simonsfeld AG und ihre Tochtergesellschaften

in der geltenden Fassung

International Securities Identification Number

Kapitalertragsteuer

Bundesgesetz (iber das offentliche Anbieten von Wertpapieren und an-
deren Kapitalveranlagungen und tber die Aufhebung des Wertpapier-

Emissionsgesetzes, BGBI. Nr. 625/1991, idgF

Bundesgesetz vom 7. Juli 1988 Uber die Besteuerung des Einkommens
von Kdrperschaften, BGBI. Nr. 401/1988, idgF
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http://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/BgblPdf/1965_98_0/1965_98_0.pdf
http://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/BgblPdf/1988_400_0/1988_400_0.pdf
http://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?Abfrage=BgblAuth&Dokumentnummer=BGBLA_2004_I_33
http://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/BgblPdf/1991_625_0/1991_625_0.pdf
http://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/BgblPdf/1988_401_0/1988_401_0.pdf

KuratorenG

kWh
MTF
MW
MW0p
OeMAG

OSG

Programm

Prospektrichtlinie

Securities Act
SNE-VO 2012
SNT-VO 2009

TEUR
Tochtergesellschaften
UGB

UvP

UVP-G

Vertriebspartner

Vestas

Windkraft Simons-
feld BG EOOD

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame Vertretung der
Rechte der Besitzer von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament
Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen und die bicherliche Behand-
lung der fur solche Teilschuldverschreibungen eingerdumten Hypothe-
karrechte, RGBI. Nr. 49/1874, idgF

Kilowattstunden

Multilaterales Handelssystem

Megawatt

Megawatt peak, Spitzenleistung einer Photovoltaikanlage
Osterreichische Okostromabwicklungsstelle

Bundesgesetz (iber die Forderung der Elektrizitatserzeugung aus erneu-
erbaren Energietragern, BGBI. | Nr. 75/2011, in der ab 1. Juli 2012 je-

weils geltenden Fassung

Dieses Angebotsprogramm zur Begebung von Teilschuldverschreibun-
gen

Richtlinie (EG) 71/2003 vom 4. November 2003, ABI. L 345/64 vom
31. Dezember 2003 idgF (oder eine an ihre Stelle tretende Richtlinie)

United States Securities Act of 1933
Systemnutzungsentgelte-Verordnung 2012
Systemnutzungstarife-Verordnung 2009

Tausend Euro

Die vollkonsolidierten Tochtergesellschaften der Emittentin
Unternehmensgesetzbuch

Umweltvertraglichkeitspriifung
Umweltvertraglichkeitspriifungsgesetz

Banken, die die Emittentin beim  Vertrieb der Teil-
schuldverschreibungen unterstiitzen

Vestas Wind Systems A/S mit dem Sitz in Randers und der Geschéfts-
anschrift Alsvej 21, 8940 Randers, Danemark und ihre verbundenen
Unternehmen

Windkraft Simonsfeld BG EOOD mit dem Sitz in Sofia Bulgarien (vor
deren Umwandlung: Windkraft Simonsfeld BG EAD)
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http://www.ris.bka.gv.at/BgblAltDokument.wxe?Abfrage=BgblAlt&Bgblnummer=49/1874
http://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?Abfrage=BgblAuth&Dokumentnummer=BGBLA_2011_I_75

ERKLARUNG GEMASS VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER KOMMISSION
VOM 29. APRIL 2004 idgF
Die Windkraft Simonsfeld AG mit ihrem Sitz in Ernstbrunn, Osterreich, ist fiir diesen Prospekt
verantwortlich und erklért, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen

ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verindern konnen.

Ernstbrunn, am 24. Ma017

Windkraft Simonsfeld AG

als Emittentin

/%%Q/

Maru Stethinger




[SEITE ABSICHTLICH FREIGELASSEN.]



Emittentin

Windkraft Simonsfeld AG
Energiewende Platz 1
2115 Ernstbrunn

Rechtsberater der Emittentin

CHSH Cerha Hempel Spiegelfeld Hlawati
Rechtsanwilte GmbH
Parkring 2
1010 Wien

Abschlusspriifer

MOORE STEPHENS ALPEN-ADRIA
Wirtschaftspriifungs GmbH
August-Jaksch-Straf3e 2
9020 Klagenfurt am Worthersee

Job Nr.: OQD/YT/’wé
Prospekt gebilligt




